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POLITICA DE INGRESOS EN 2020

Objetivos:

e Aumentar la captacidn de los Ingresos Propios para a su vez se vea disminuida la dependencia de ingresos federales.
¢ Fortalecer el esquema en las Finanzas Publicas Estatales.

eAsistir y acompafar en los procesos que sean necesarios a los contribuyentes para hacer eficiente la recepcion de
contribuciones.

eVigilar el cumplimiento de obligaciones estatales.

Prondstico de Ley de Ingresos Estatal 2020

Bajo el reconocimiento de que las finanzas publicas sanas son el punto de partida para la implementacién de politicas publicas
encaminadas al desarrollo integral de la entidad, se presenta esta Iniciativa de Ley de Ingresos para el afio 2020, a fin de
parametrizar los recursos que daran suficiencia presupuestaria a los Programas y Proyectos a realizarse el préximo ejercicio fiscal
por parte del Gobierno del Estado.

Evolucion de los Ingresos

Al cierre del ejercicio 2020, los ingresos recaudados en la Entidad ascendieron a $131,318,927,362 cifra superior en 6.8 por ciento
al prondstico de la Ley de Ingresos y en 8.9 por ciento a lo alcanzado en recaudacién en el ejercicio previo.



CONCEPTOS

Recaudados

Aprobado

Recaudado

Variacion respecto a:

Aprobados

Importe

Impuestos 5,604,491,329 5,984,677,508 5,581,876,837 -402,800,671 -22,614,492 -0.4%
Cuotas y aportaciones de seguridad social 0 0 0 0 0.0% 0 0.0%
Contribuciones de mejoras 0 0 0 0 0.0% 0 0.0%
Derechos 3,838,764,945 5,383,243,296 3,773,527,873 -1,609,715,423 -29.9% -65,237,071 -1.7%
Productos 892,719,918 774,802,437 657,728,973 -117,073,464 -15.1% -234,990,946 -26.3%
Aprovechamientos 956,578,140 1,420,165,911 1,176,215,970 -243,949,941 -17.2% 219,637,830 23.0%
Ingresos por venta de bienes, prestaciéon de senicios y otros ingresos 0 0 0 0 0.0% 0 0.0%
Participaciones Federales 59,410,448,780 62,700,088,599 60,489,729,163 -2,210,359,436 -3.5% 1,079,280,384 1.8%
Aportaciones Aportaciones 36,290,075,825 37,329,168,947 37,505,659,993 176,491,046 0.5% 1,215,584,168 3.3%
Lr;'l‘:é?;g‘s"as asignaciones, subsidios y subvenciones, y pensiones y 13,092,619,197 9,421,141,278 11,862,488,553 2,441,347,275 25.9% | (1,230,130,644) 9.4%
Ingresos derivado de financiamiento 484,200,000 0 10,271,700,000 10,271,700,000 0.0% 9,787,500,000 2021.4%

El rubro mas significativo de crecimiento absoluto del ingreso fueron las transferencias, asignaciones, subsidios y subvenciones
y presiones y jubilaciones con $ 2,441,347,275 superior de lo recibido en 2019.

La notoria caida en los ingresos respecto al ejercicio anterior y la proyeccién de ingresos, es derivado de la pandemia ocasionada
por el virus SARS-CoV-2, la comenzé en el mes de marzo del ejercicio 2020 y la misma no termino al 31 de diciembre del
mencionado ejercicio. Los rubros con mayor caida respecto a lo recaudado en 2019 fueron impuestos, derechos, productos y
transferencias, en el caso contra lo aprobado fueron impuestos, derechos, productos, aprovechamientos y participaciones.

Principales Medidas y Disposiciones Aplicadas al Marco Tributario en 2020

La Ley de Ingresos del Estado de Jalisco 2020 tuvo las siguientes modificaciones en general respecto la aplicada en el afio

inmediato anterior:

e Por lo que respecta a los Impuestos, no se propone nuevas cargas tributarias, ni se incrementan las tasas, con

relacion a las cuotas o tarifas se proyecta un incremento general equivalentes al 3% que corresponde a las



proyecciones de finanzas publicas, consideradas en las premisas empleadas en los Criterios Generales de Politica
Econdmica presentados por el Ejecutivo Federal para el ejercicio fiscal de 2020. De este modo, para asegurar la
equidad y proporcionalidad se actualizan los rangos de la Tabla del Impuesto sobre la Adquisicidn de Vehiculos
Automotores Usados.

e En lo que respecta a los Derechos la mayoria de las tarifas solo reflejan un incremento de acuerdo con las
proyecciones de finanzas publicas, consideradas en las premisas empleadas en los Criterios Generales de Politica
Econdmica, respecto de aquellas en que se plantea un incremento superior, se toman en consideracién los costos
reales y la naturaleza del servicio que se presta por las Dependencias del Poder Ejecutivo, las adecuaciones que se
plantean son las siguientes:

En los servicios del Registro Publico de la Propiedad y de Comercio, se adiciona al articulo 16 fraccion |, los conceptos que
establece el articulo 20 ultimo parrafo, a efecto de dar mayor claridad y precisidn al servicio de registro de actos, contratos,
inmatriculacion de construcciones, titulos o resoluciones judiciales, asi como aquellos en los que se transmita la propiedad
de inmuebles, excedencias determinadas en diligencias de apeo y deslinde, incluidos fideicomisos o hipotecas.

En la misma fraccion |, se incorpora el servicio de registro de estatutos de persona moral extranjera, ya que dicho servicio
representa tramites similares a los de una constitucidon de sociedad mercantil.

En la fraccidn lll, para mayor claridad se incorpora al servicio de cancelacién de inscripcidn, los conceptos de derechos
accesorios o derivados de la propia inscripcién.

Se agrega el inciso d) a efecto de establecer el servicio por certificado de libertad o gravamen con historial hasta por 20
afios, ya que dicho concepto se elimina en los incisos b) y c).

Se adiciona a la fraccidn V inciso g), parrafo segundo la exencidn de pago a los adultos mayores de 65 afios, a efecto de
ampliar el beneficio a dichos grupos vulnerables de la sociedad.



Se adiciona al inciso i) de la fraccién V, relativo a los certificados de inscripcidn o no inscripcidn no la referencia de fisicas o
morales.

Se adecuan los numerales del inciso k) de la fraccion V, a efecto de simplificar y homologar las busquedas en indices fisicos
o electrdnicos, sin importar si es inmueble o sociedad, Unicamente haciendo distincion con las busquedas con historial
catastral.

Se agrega al articulo 16 la fraccion XI, mediante la cual se incorporan nuevos servicios relativos a la expedicidn copias de
formas precodificadas impresas en el Sistema de Gestidon Registral del Registro Publico de Comercio, con el objeto de
incrementar la seguridad juridica de los usuarios del servicio.

En virtud de la adecuacién de la fraccion |, del articulo 16, se elimina el parrafo segundo del articulo 20, toda vez que el
mismo causa confusidn en su texto vigente.

Con relacidn a los servicios, a cargo del Archivo de Instrumentos Publicos, o los servicios que preste el Archivo General del
Estado establecidos en el articulo 21, se modifica la denominacién del "Archivo General del Estado"”, por el de Archivo
Histérico de Jalisco, acorde a lo sefalado por el articulo 22 del Reglamento Interno de la Secretaria General de Gobierno,
ademas se eliminan los servicios que se establecian en las fracciones f), g) y h), ya que el Archivo Histdrico de Jalisco no
cuenta con equipo de impresion a color y respecto al lector de microfilm es tecnologia obsoleta que no es utilizada en la
actualidad.

Igualmente en los servicios establecidos en el articulo 23, se agregan los servicios relativos a la emision de dictamenes para
el cierre de vialidades por concepto de obra civil o eventos de cualquier tipo, igualmente se adicionan los relativos a la
expedicion de los acuerdos que contiene el reconocimiento de titularidad en la trasmisién del permiso o concesion de
transporte publico en sus modalidades de taxi con sitio o radio taxi, y transporte colectivo de pasajeros en los casos de
cesion de derechos mediante poder.



Con relacién a los servicios de certificaciones expedicidn de constancias y servicios establecidos en el articulo 26, se adecua
el inciso a) y el numeral 2 de la fraccion IV, en el primer caso para desvincular el concepto “estudio”, a efecto de que los
particulares puedan solicitar la validacion técnico-pedagdgica de los planes u programas de estudio a través de otras
instituciones reconocidas por la Secretaria de Innovacién Ciencia y Tecnologia, en el segundo de los casos para evitar
confusiones se adecua el texto para dar claridad que se trata solo de un acuerdo.

Por lo que respecta a los servicios de certificacion de documentos del Archivo Histdrico Agrario, contenidos en la fraccidn
IX, del articulo 26, se agrega el numeral 3 a efecto de incorporar la expedicién de copias simples, ademas se incorpora el
servicio urgente, el cual consiste en la entrega de documentos de apostilla y legalizacidn en un plazo de seis horas, a peticion
del interesado y con una tarifa triplicada de cada servicio.

Se elimina por tratarse de una disposicidn ineficaz la exencidn de derechos que establece la fraccién | del articulo 28, el
cual sefialaba, como exenta la legalizacién de firmas en certificados de estudios expedidos por los establecimientos oficiales
dependientes de la Secretaria de Educacion Publica, sin embargo la Secretaria General de Gobierno, exclusivamente
legaliza mediante holograma, las firmas de los funcionarios estatales que se plasman en los documentos escolares emitidos
en el territorio del Estado y por Instituciones Educativas pertenecientes al mismo; por otra parte la Secretaria de Educacion
Publica, es una dependencia del ambito federal, ademds respecto del inciso a) de la fraccién IV, del mismo articulo 28, se
adecua el texto a efecto de dar claridad respecto de los entes publicos que gozan de la exencion por los servicios que
presten las oficinas del Registro Publico de la Propiedad y de Comercio.

En el Capitulo I, Otros Derechos, Seccién Unica de los Servicios Diversos, se incorpora el articulo 33, el cual refleja las tarifas
de los servicios vinculados al Programa de Verificacion Vehicular del Estado de Jalisco, conforme al Decreto nimero
27260/LXI1/19, del Congreso del Estado publicado en el Periddico Oficial “El Estado de Jalisco” el dia 09 nueve de abril de
2019 dos mil diecinueve, por el cual se establecen las bases del Programa de Verificacién Vehicular del Estado de Jalisco.

e Enrelacidn a los productos diversos incluidos en el Titulo Cuarto, en congruencia con lo expresado en la exposicion
de motivos, se incrementan marginalmente para compensar el efecto inflacionario esperado en 2020, respecto del



contenido del articulo 40, se elimina el numeral 3 del inciso a fraccidn Il, relativo a la suscripcién anual del Periddico
Oficial en virtud de que no es viable econdmicamente, continuar con dicho concepto, ademas se incorpora en dicha
fraccidn inciso b), el numeral 4, que refiere el concepto de 1/2 pagina toda vez que algunos de los formatos
presentados por la ciudadania tendrian lugar en la edicion del periédico en 1/2 pagina (avisos notariales,
convocatorias, etcétera) extendiendo la gama de servicios ofrecidos al contribuyente, y facilitaria el proceso de
captura del Periddico Oficial.

El Clasificador por rubro de Ingresos emitido por el Consejo Nacional de Armonizacion Contable dispone un
concepto de Ingresos por ventas de bienes y servicios de los Organismos Descentralizados.

En el Titulo Décimo, de la Ley, los ingresos que obtendran los Organismos Publicos Descentralizados del Gobierno del

Estado, con la finalidad de transparentar el monto general que dichas entidades percibiran por los diversos conceptos que

generan recursos a su patrimonio.

En materia de Participaciones y Aportaciones Federales, la proyeccién se fundamenta en el Paquete Econdmico del
Ejecutivo Federal (Criterios generales de Politica Econdmica, Iniciativa de Ley de Ingresos Federal y al Proyecto de
Presupuesto de Egresos Federal, ambos correspondientes al ejercicio fiscal 2020).

En el rubro de Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Otras Ayudas, de conformidad al Clasificador por Rubro de
Ingresos emitido por el Consejo Nacional de Armonizacion Contable, se incluyen los Fondos Metropolitanos, los
subsidios de la Universidad de Guadalajara, las aportaciones extraordinarias del Sector Federal.

Para el ejercicio fiscal del aflo 2020, no se consideran ingresos respecto de los excedentes del petrdleo, conforme se

especifica en los Criterios Generales de Politica Econdmica. En el caso de presentarse excedentes de ingresos acorde al

Presupuesto de Egresos de la Federacidn, se reflejaran en el ingreso estatal, mismos que se informaran al H. Congreso

Local, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.



En el Titulo Noveno dentro del rubro de Ingresos por Financiamiento, Unicamente se plantea incluir en el registro
de ingresos por financiamiento, los recursos extraordinarios que se obtengan de contratar y disponer el monto
remanente de la autorizacidén contenidas en el Decreto 27248/LXII/19 publicado en el periddico oficial “El Estado
de Jalisco” el dia 14 de marzo de 2019, conforme se vayan disponiendo de dichos saldos remanentes otorgados por

las instituciones financieras, y ajustar el Presupuesto de Egresos para ejercer el gasto en el destino y los montos
aprobados.



GASTOS PRESUPUESTARIOS
POLITICA DE GASTO EN 2020

Uno de los resultados del proceso de planeacién realizada en la Administracién Pudblica Estatal,
como etapa inicial del ciclo presupuestario, y el cual, la planeacidn es una fase fundamental para la
identificacion y definicion de los problemas de interés comun que constituyen la agenda publica de
atencién gubernamental, es el Plan Estatal de Gobernanza y Desarrollo 2018 — 2024 (Vision 2030).

El Plan Estatal de Gobernanza y Desarrollo 2018 — 2024 (PEGD) actualizado, autorizado y publicado
en el Periddico Oficial “El Estado de Jalisco”, con fecha 5 de Septiembre del 2019, se ha concebido y
se ha integrado a partir del siguiente concepto de desarrollo: “Entendemos el desarrollo como un
proceso multidimensional que tiene como finalidad garantizar el pleno ejercicio de los derechos de
las personas y de sus comunidades, y fomentar la prosperidad, el bienestar social, la proteccién del
medio ambiente y las oportunidades econdmicas sin comprometer las posibilidades de las futuras
generaciones. Esto en el marco del respeto a la diversidad de culturas, preferencias, origenes y
formas de ser; la equitativa distribucion de oportunidades entre géneros, edades y territorios;
ademas de la regeneracidn y conservacion de la naturaleza y los ecosistemas.”

Por consiguiente, el PEGD, como instrumento de planeacién, es el documento que contiene los
objetivos, metas, estrategias e indicadores, para promover el desarrollo integral en el Estado, sus
regiones y sectores a corto, mediano y largo plazo. Este PEGD estd conformado por cinco Ejes
Tematicos: 1.- Seguridad, justicia y estado de derecho, 2.- Desarrollo social, 3.- Desarrollo
econdmico, 4.- Desarrollo sostenible del territorio y 5.- Gobierno efectivo e integridad publica; a su
vez, éstos cinco planes sectoriales, se rigen por 36 Tematicas Sectoriales, 6 Tematicas Transversales
y 4 Tematicas Especiales. Con relacién a los Objetivos, el PEGD establece un Objetivo de Gobernanza
para cada Eje Tematico y ademas establece un Objetivo Tematico Narrativo, un Resultado General
Esperado para el 2024 y Resultados Especificos (Estrategias) para cada Temdtica Sectorial,
Transversal y Especial.

Por tal motivo, dicho documento el PEGD es la base y el punto de partida, entre otros insumos, para
llevar a cabo la programacion y la presupuestacion de los recursos publicos y/o financieros de la
administracién publica estatal para contribuir al desarrollo del Estado de Jalisco y a la calidad de
vida de sus habitantes a través del Presupuesto de Egresos del Estado de Jalisco (PEEJ).

El afio 2020 quedara registrado como uno de los mas dificiles de la historia por el impacto que
provocd la Pandemia COVID-19, para mitigar los estragos el Gobierno del Estado de Jalisco
implementé medidas sanitarias, administrativas y de orientacion del gasto publico, poniendo la
atenciéon a la salud publica como prioridad. Como parte de estas medidas, la Secretaria de la
Hacienda Publica realizé un analisis responsable para implementar las adecuaciones, modificaciones
y ajustes presupuestales necesarios al gasto publico en todas las dependencias estatales, las cuales



realizaron reprogramacion de sus acciones para garantizar que Jalisco contaria con los recursos
suficientes para prevenir, contener y atender los efectos de la pandemia.

En algunos casos, estas medidas repercutieron en el nivel de cumplimiento de resultados de diversas
dependencias, dado que el presupuesto que se tenia destinado para la implementaciéon de algunos
de sus Programas Presupuestarios y el alcance de metas, fue reasignado para atencién de la saludy
la prevencion y mitigacion del contagio del virus SARS-CoV-2.

En este contexto, diversas dependencias y entidades publicas realizaron un esfuerzo para ajustar
sus acciones a un presupuesto modificado, lo que, en muchos casos, significd realizar adecuaciones
en las metas y avances establecidos.

El Presupuesto de Egresos del Estado de Jalisco para el ejercicio 2020, se realizd continuando con
una politica de ahorro y eficiencia en el uso de los recursos publicos, implementandose medidas de
austeridad y de control administrativo que prevalecen actualmente y que permite la sostenibilidad
de las finanzas publicas.

Estos principios orientan el ejercicio del gasto publico y suponen a este Gobierno el disefio e
implementacién de metodologias a partir de las cuales se lleve una ejecucidon presupuestaria
eficiente y dirigida al alcance de cotos de prosperidad mas grandes, de acuerdo a los objetivos,
indicadores y metas ambiciosos para el desarrollo del Estado y sus habitantes.

La estructura del PEGD mencionada en el presente documento, y que estd resumida de manera
general, sobre como estd integrado el mismo PEGD, con relacién a los Objetivos de Gobernanza que
tiene establecidos, se pueden visualizar a continuacién:

e OBIJETIVOS DE GOBERNANZA

1. Consolidar el Estado de derecho y la cultura de paz a través de la prevencidn, la atencidn
oportunay eficaz de las demandas sociales en materia de seguridad y justicia, garantizando
el derecho humano de integridad fisica y psiquica, reparando el tejido social, recuperando
la autoridad de las instituciones e impulsando condiciones para una produccién conjunta de
seguridad, incluyente y sustentable con los actores sociales y gubernamentales.

2. Mejorar las condiciones sociales necesarias para el acceso efectivo a los derechos sociales
que impulsen capacidades de las personas y sus comunidades para reducir brechas de
desigualdad, a partir de la reconstruccidn de un sentido de colectividad y corresponsabilidad
entre gobierno y sociedad en general.



3. Consolidar a Jalisco como lider nacional en aportacién de valor econdmico y social,

integrando la ciencia y la tecnoldgica al desarrollo de cadenas productivas estratégicas que

impulsen el capital humano, creativo y emprendedor de nuestra poblacidn, asi como el

aprovechamiento de los recursos naturales de todas nuestras regiones de manera

responsable, incluyente y sostenible.

4. Garantizar el derecho humano a un medio ambiente sano, conservando la biodiversidad y

los servicios ecosistémicos sin comprometer el bienestar de las futuras generaciones y bajo

los principios de equidad, derechos, justicia, cultura de la paz, e igualdad de oportunidades.

5. Alcanzar con eficiencia, integridad y transparencia los resultados establecidos en el Plan

Estatal de Gobernanza y Desarrollo incorporando procesos de participacion ciudadana,

profesionalizacién del servicio civil, innovacién, control interno, monitoreo y evaluacién.

e ESTRATEGIAS

La estructura del PEGD establece como Estrategias a los Resultados Especificos a lograr en cada

Temadtica Sectorial, Transversales y Especiales, mismos que fueron definidos con base en

distintos insumos, propuestas y recomendaciones provenientes del Diagndstico y la consulta

ciudadana realizada, por lo que, para cumplir con dichos Objetivos de Gobernanza, se tienen

definidas 281 Resultados Especificos (Estrategias) como principios y directrices fundamentales

que orientan el proceso de planeacién participativa del desarrollo para alcanzar los objetivos,

propdsitos y metas en el corto, mediano y largo plazo a realizar en la Administracion Publica, las

cuales pueden resumirse en las que a continuacion se presentan:

O

Consolidar mecanismos de inclusion y participacion de los ciudadanos en la toma de
decisiones publicas, con instrumentos de seguimiento y cumplimiento de acuerdos.

Fortalecer el estado de fuerza y las capacidades institucionales a partir de su redisefio
operativo y modernizacién.

Considerar al enfoque preventivo como un componente central en la politica de
seguridad, a la que da sustentabilidad en el largo plazo.

Disminuir la impunidad y evitar la corrupcién, mediante un modelo estratégico de
persecucidn penal que privilegie la coordinacidn interinstitucional.

Modernizar los procedimientos y procesos de imparticion de justicia a partir de su
digitalizacion y sistematizacion.



Elaborary publicar con un marco legal de actuacion armonizado (reglamento, manuales
y protocolos) acorde a las nuevas disposiciones en materia penitenciaria nacional.

Aumentar la cultura de proteccidn civil fortaleciendo los mecanismos de capacitacion
concientizacién ciudadana.

Fortalecer globalmente el Sistema de Asistencia Social del Estado para asegurar su
capacidad de atencién a los derechos sociales de la poblacién en Jalisco.

Mejorar y aumentar la infraestructura y el equipamiento de las escuelas a fin de contar
con espacios inclusivos que propicien ambientes iddneos de ensefanza-aprendizaje, asi
como el uso de la tecnologia como una herramienta de construccién de aprendizajes
innovadores y que cierren las brechas de género en materia digital, cientifica y
tecnoldgica.

Garantizar el acceso efectivo, igualitario, equitativo y oportuno con proteccion
financiera a servicios integrales de salud, fortaleciendo: el primer nivel de atencién y su
articulaciéon con el segundo, tercer nivel hospitalario y de alta especialidad.

Fortalecer las capacidades del Estado para prevenir, atender, sancionar y erradicar
cualquier tipo de discriminacion.

Democratizar y descentralizar procesos decisorios de politica cultural mediante
mecanismos permanentes de participacién, didlogo y reflexion que favorecen la
inclusion de voces tradicionalmente excluidas y que influyan en la retroalimentacién de
las politicas y programas culturales, asi como la vocacién y misidn de las instituciones
culturales de Jalisco.

Fortalecer el conocimiento de la poblacién de Jalisco entorno a los beneficios de la
actividad fisica, el ejercicio y el deporte de acuerdo con sus necesidades especificas.

Aumentar la capacidad de los servicios de orientacién y apoyo juridico a nivel
metropolitano y en el interior del estado.

Ampliar, rehabilitar y modernizar la infraestructura rural productiva.

Fortalecer a las Micro, Pequeiias y Medianas empresas, a través de programas vy
estimulos para capacitacion, equipamiento, comercializacién e innovacion; asi como
facilitar su establecimiento a través de normas claras, tramites sencillos e instituciones
eficaces.

Atraer la inversidn que permita desarrollar la generacidn de energia eléctrica necesaria
para alcanzar la autosuficiencia de Jalisco.

Incrementar en las empresas Micro, Pequeiias y Medianas la implementacion de
tecnologia en sus procesos de operaciéon que les permita acceder a medios de
comercializacidn electroénicos.



Contribuir a mejorar la conectividad y la infraestructura terrestre, aérea y maritima en
los principales destinos turisticos del estado de Jalisco.

Incrementar los programas para mejora de competencias y capacidades del capital
humano, en conjunto con universidades y sector privado, en todas las regiones,
buscando la igualdad de oportunidades entre hombres y mujeres.

Incrementar en todas las regiones del estado la disponibilidad de recursos humanos
calificados en el campo de la investigacién y desarrollo vinculados con los sectores
productivos, incorporando la igualdad de derechos, responsabilidades y oportunidades
de todas las personas.

Mejorar la vinculacion entre los sectores académico, empresarial, social vy
gubernamental para transferir conocimiento y para el impulso de los sectores.

Fomentar que existan mds y mejores empresas (micro, pequeias y medianas), formales,
productivas, capacitadas, competitivas e igualitarias.

Todas las areas metropolitanas legalmente constituidas y con sus instancias de
coordinacion instaladas, en pleno funcionamiento.

Disminucidn de la degradacién de suelos y bosques como parte de la gestion integral de
cuencas.

Red de carreteras y caminos ampliada y modernizada en el Estado, con criterios de
sostenibilidad.

Implementacién de una politica de movilidad urbana sustentable que integre todos los
modelos de transporte y seguridad vial, considerando criterios de accesibilidad
universal.

Implementar un modelo de gestidn integral de los residuos que reduzca su generacion,
optimice su separacién y valoraciéon, fortalezca la economia circular, incremente la
participacién ciudadana y mitigue los efectos sobre los ecosistemas, la salud publica y
las emisiones de GyCElI.

Desarrollar capacidades y promover la participaciéon de duefos, poseedores y usuarios
gue inciden en el manejo integral del territorio.

Actualizar los instrumentos de Ordenamiento Territorial en la totalidad de los
municipios de Jalisco.

Politicas publicas transversales de cumplimiento ambiental, implementadas mediante
incentivos, logrando asi una reduccién significativa de infracciones ambientales.

Contar con una politica fiscal y hacendaria integral que permita planear, dirigir y evaluar
la hacienda publica estatal con enfoque en derechos humanos y perspectiva de género



para contribuir de manera eficaz y eficiente Gobierno efectivo e integridad publica al
logro de los objetivos de desarrollo, el progreso del estado de Jalisco y el bienestar de
sus habitantes.

Profesionalizar y capacitar a los servidores publicos de acuerdo a las competencias que
requieren sus perfiles de puesto.

Reducir la brecha digital a través de una red estatal de conectividad compartida que
amplie la cobertura de internet en la entidad, impulsando la atenciéon del derecho
constitucional de acceso a las TIC e internet.

Dar cumplimiento a las obligaciones de transparencia y proteccién de datos personales
de los sujetos obligados.

Consolidar el Sistema de Control Interno que permita a los organismos
gubernamentales contar con una estructura y organizacion clara en sus procesos para
reducir la probabilidad de cometer algin acto de corrupcion.

Fortalecer las garantias de los derechos humanos, como derechos publicos subjetivos,
ajustando los procesos de demanda ante los 6rganos del Estado para exigir la
investigacion, sancién y reparacién ante las autoridades y particulares que violan
derechos humanos por accién u omision.

Garantizar el acceso de las mujeres jaliscienses al ejercicio pleno de los derechos
econdémicos, politicos, sociales, culturales y ambientales en pie de igualdad con los
hombres, asi como a los recursos y beneficios del desarrollo, desde una perspectiva de
género y de derechos humanos, interseccional y territorial.

Mejorar los procesos de planeacidn, monitoreo y evaluacién de los planes y politicas
publicas mediante el ejercicio de mecanismos de consulta, didlogo y co creacién entre
gobierno y ciudadania desde una perspectiva basada en los derechos humanos y la
igualdad de género.

Visibilizar los espacios de paz de cada municipio para hacer frente a las violencias, a fin
de reconocer y fortalecer las actuaciones sociales a favor de la paz.

Revertir las trayectorias inerciales de las emisiones de GyCEl consistentes con
escenarios para un maximo de calentamiento de 1.5 grados Celsius a nivel global,
transitando al desarrollo bajo en carbono y aumentando los reservorios de carbono.

Disminuir la impunidad de los servidores publicos y particulares que comentan faltas
administrativas y delitos por hechos de corrupcién, a través del desarrollo de
capacidades técnicas e institucionales de quienes realizan investigaciones y procesan las
faltas administrativas y los delitos de corrupcién, asi como en la generacidn,
almacenamiento y uso de informaciéon socialmente util que garantice el acceso
equitativo e imparcial a la justicia.



o Disminuir la impunidad en las investigaciones por feminicidio mediante la imparticién
de justicia rapida, expedita y la investigacién con perspectiva de género.

o Disminuir la impunidad mediante la imparticidn de justicia rapida y expedita.

o Fortalecer la estructura gubernamental para garantizar todos los derechos de nifas,
ninos y adolescentes en Jalisco, como: garantizar el acceso a servicios de salud y
seguridad social, reducir la mortalidad, garantizar los derechos de alimentacidn,
educacién, participacidén, proteccién y nutricién, promover el desarrollo infantil
temprano, reducir las altas tasas de embarazo adolescente.

o Disminucidn de la contaminacion en el Rio Santiago y su Cuenca.

Por lo anterior y de acuerdo a lo establecido en el Acuerdo por el que se emite el Marco
Metodoldgico sobre la forma y términos en que deberd orientarse el desarrollo del andlisis de los
componentes de las finanzas publicas con relacién a los objetivos y prioridades que, en la materia,
establezca la planeacion del desarrollo, para su integracidon en la cuenta publica, se presenta la
informacidn financiera correspondiente a la asignacion del gasto del ejercicio fiscal 2020 de acuerdo
a las distintas clasificaciones establecidas por el Consejo Nacional de Armonizacién Contable de
conformidad con la Ley General de Contabilidad Gubernamental y de acuerdo a lo establecido en el
articulo 5, fraccién Il de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y Municipios, el
cual instaura que:

“Las iniciativas de las Leyes de Ingresos y los proyectos de Presupuestos de Egresos de las Entidades
Federativas se deberan elaborar conforme a lo establecido en la legislacion local aplicable, en la Ley
General de Contabilidad Gubernamental y las normas que para tal efecto emita el Consejo Nacional
de Armonizacién Contable, (...) deberan ser congruentes con los planes estatales de desarrollo y los
programas derivados de los mismos”



GASTO DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

El ejercicio de presupuestacidon en el Estado constituye un plan financiero que considera las
expectativas de desempefio de las principales variables macroeconédmicas con el fin de tomar
mejores y eficaces decisiones sobre los niveles esperados de ingreso, asi como ddnde y en qué
invertir.

En este apartado se especifica la orientacidn de los recursos de acuerdo al destino de los mismos,
en tanto que el gasto no programable se focaliza al cumplimiento de obligaciones de la entidad
federativa, como el pago de la deuda publica; en tanto que el gasto programable es aquél que se
destina a las acciones prioritarias para la dotacién de bienes y servicios bdsicos dirigidos a promover
el bienestar de la ciudadania, tales como educacién, salud, economia, territorio y medio ambiente,
entre otros.

La distribucion en 2020 se llevé a cabo de la siguiente manera:

GASTO DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de Pesos)

CONCEPTO APROBADO | REGISTRADO | DIFERENCIA| %
GASTO PROGRAMABLE 95,140.51 102,511.04 7,370.53 7.75%
GASTO NO PROGRAMABLE 27,872.78 28,297.66 424.88 1.52%
Participaciones 25,361.44 25,297.94 -63.50 -0.25%
Intereses y otros gastos de la deuda 2,331.34 2,940.26 608.92 26.12%
Otros 180.00 59.46 -120.54 -66.97%
TOTAL GENERAL 123,013.29 130,808.70 7,795.41 6.34%

En comparacién con el presupuesto autorizado en el ejercicio fiscal anterior inmediato ($116,946.23
mdp) se puede apreciar un incremento total anual de 5.19 %, con respecto al total de $123,013.29
mdp, presupuestados para 2020.

Del total $123,013.29 mdp aprobados inicialmente, se ejercié un 6.34 % adicional al Presupuesto de
Egresos del Estado de Jalisco (PEEJ) aprobado el 27 de diciembre de 2019, lo que representa un total
de 130,808.70 mdp, de los cuales 7,370.53 mdp (que representan en 7.75 % del gasto programable)
que se destinaron para acciones estratégicas del Gobierno del Estado, y se destinaron 424.88 mdp
en gasto no programable.



GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO EN CLASIFICACION ECONOMICA

Esta clasificacion permite la identificacion de cada concepto de gasto, seglin su naturaleza
econdmica y objeto de acuerdo con los Catdlogos por Objeto del Gasto y tipo de gasto, es decir
corriente —el cual agrupa los gastos de consumo y/o de operacion, el arrendamiento de la propiedad
y las transferencias otorgadas a los otros componentes institucionales del sistema econdmico para
financiar gastos de esas caracteristicas; es decir las erogaciones en bienes y servicios destinados, a
la realizacién de actividades administrativas y de operacién requeridas para el funcionamiento
normal de las dependencias y entidades, y que no tienen como contrapartida la creacién de un
activo— y el gasto de capital (destinado a la inversidon de capital y las transferencias a los otros
componentes institucionales del sistema econdmico que se efectian para financiar gastos de éstos
con tal propdsito. Tales como: erogaciones en bienes y servicios, requeridos para la ejecucion de
obras de infraestructura, y demas gastos en programas y proyectos de inversién que contribuyen a
incrementar los activos fijos, necesarios para la prestacion de los bienes y servicios publicos), asi
como Amortizacién de la deuda y disminucidon de pasivos, Pensiones y Jubilaciones, Participaciones,
Ayudas y Otros Gastos.

GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO EN LA
CLASIFICACION ECONOMICA

(Millones de Pesos)

CONCEPTO APROBADO REGISTRADO | DIFERENCIA %
Gasto corriente 96,093.89 93,876.03 -2,217.86 -2.31%
Inversiones Financieras y Otras Provisiones 23,554.67 0.00 -23,554.67 -100.00%
Materiales y Suministros 1,346.29 1,582.29 236.00 17.53%
Participaciones y Aportaciones 5,624.04 5,632.77 8.72 0.16%
Servicios Generales 4,001.87 5,150.18 1,148.31 28.69%
Servicios Personales 20,234.71 36,896.77 16,662.06 82.34%
Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Otras Ayuda 41,332.32 44,614.02 3,281.71 7.94%
Gasto de capital 6,295.17 16,044.80 9,749.63 154.87%
Bienes Muebles, Inmuebles e Intangibles 290.62 515.90 225.28 77.52%
Inversion Publica 3,515.12 8,568.99 5,053.86 143.78%
Inversiones Financieras y Otras Provisiones 0.01 0.00 -0.01 -100.00%
Materiales y Suministros 62.29 72.69 10.40 16.70%
Participaciones y Aportaciones 1,657.73 1,835.07 177.34 10.70%
Servicios Generales 0.00 0.00 0.00' 100.00%
Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Otras Ayuda 769.40 5,052.15 4,282.75 556.64%
Pensiones y Jubilaciones 0.80 0.81 0.01 1.18%

Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Otras Ayuda 0.80 0.81 0.01 1.18%




Debido a la naturaleza de este informe, Unicamente se muestra el gasto programable del
presupuesto total, en esta clasificacion, con lo que podemos observar que el gasto corriente se
disminuyd en 2,217.86 mdp, en lo que refiere al incremento en Servicios Personales, se compensa
con la disminucion en Inversiones Financieras y Otras Provisiones, donde se prevén los recursos
FONE Servicios Personales.

En lo que respecta al gasto de capital, éste incremento con respecto al presupuesto autorizado en
un 154.87 %, debido al aumento por 5,083.86 mdp en Inversion publica y 4,282.75 mdp de las
Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Otras Ayudas.

Finalmente, en el rubro de Pensiones y Jubilaciones hubo un ligero incremento de 1.18 puntos
porcentuales con respecto a los 800,000 pesos previstos inicialmente.

GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO EN CLASIFICACION
ADMINISTRATIVA

El clasificador administrativo identifica, como su nombre lo establece, las unidades administrativas
a través de la cual se realiza la asignacién, gestidn, ejercicio, control y rendicidon de cuentas de los
recursos publicos. Esta clasificacion ademas permite delimitar con precisiéon el ambito de Sector
Publico de cada orden de gobierno y, por ende, sus alcances de acuerdo a las facultades que le
competen.

GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO EN LA
CLASIFICACION ADMINISTRATIVA

(Millones de Pesos)

CONCEPTO APROBADO REGISTRADO DIFERENCIA %
SECTOR GOBIERNO 89,321.04 92,604.75 3,283.71  3.68%
Poder Ejecutivo 85,933.39 89,119.87 3,186.48 3.71%
Poder Legislativo 1,026.97 994.48 -32.49 -3.16%
Poder Judicial 1,791.19 1,774.65 -16.54 -0.92%
Organos Auténomos 569.48 715.74 146.26 25.68%
SECTOR PARAESTATAL NO FINANCIERO 33,692.25 38,203.95 4,511.70 13.39%
Otras Entidades Paraestatales y Organismos 32,213.54 36,846.26 4,632.71 14.38%
Fideicomisos No Empresariales y No Financieros 1,478.71 1,357.70 -121.02 -8.18%

En esta clasificacidn es posible apreciar que las variaciones porcentuales se mantuvieron constantes
en el sector gobierno, salvo el sector de Organos Auténomos que incrementa 25.68 %, con motivo
del inicio del proceso electoral 2020-2021, y en el sector paraestatal, su crecimiento de 4,511.70
mdp debido principalmente a la reorientacién de recursos hacia el OPD Servicios de Salud Jalisco,
para la atenciéon de la pandemia ocasionada por el virus conocido como Covid-19.



GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO EN CLASIFICACION FUNCIONAL

La clave presupuestal incluye la clasificacidon funcional del gasto, la cual agrupa el egreso de acuerdo
a los objetivos y el presupuesto destinado a funciones de gobierno, desarrollo social, desarrollo
econdmico y otras no clasificadas; permitiendo determinar los objetivos generales de las politicas
publicas y los recursos financieros que se asignan para alcanzar éstos.

Para Obtener el total de cada Finalidad, es necesario sumar todas las Funciones pertenecientes a
cada Finalidad, de conformidad con los datos extraidos del Clasificador Funcional del Consejo
Nacional de Armonizacion Contable (CONAC), sin considerar las subfunciones.

GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO EN LA
CLASIFICACION FUNCIONAL

(Millones de Pesos)

CONCEPTO APROBADO REGISTRADO (DIFERENCIA %
Gobierno 17,475.98 15,666.65 -1,809.34 -10.35%
Legislacion 1,026.97 994.48 -32.49 -3.16%
Justicia 7,611.82 6,958.83 -652.99 -8.58%
Coordinacion de la Politica de Gobierno 1,238.45 1,113.94 -124.51 -10.05%
Asuntos Financieros y Hacendarios 1,851.19 1,758.12 -93.07 -5.03%
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad 4,040.62 3,396.62 -643.99 -15.94%
Otros Servicios Generales 1,706.93 1,444.66 -262.28 -15.37%
Desarrollo Social 72,160.20 77,989.30 5,829.10 8.08%
Proteccién Ambiental 1,472.44 2,063.98 591.54 40.17%
Vivienday Servicios ala Comunidad 5,294.81 8,115.71 2,820.89 53.28%
Salud 13,755.74 15,746.45 1,990.71 14.47%
Recreacion, Cultura y Otras Manifestaciones
. 1,139.05 1,065.98 -73.07 -6.41%
Sociales
Educacion 47,959.39 48,532.36 572.97 1.19%
Proteccién Social 2,253.80 2,196.85 -56.94 -2.53%
Otros Asuntos Sociales 284.97 267.98 -16.99 -5.96%
Desarrollo Econémico 5,215.06 8,635.56 3,420.49 65.59%
Asuntos Econdmicos, Comerciales y Laborales en
591.75 1,880.25 1,288.50 217.75%
General
Agropecuaria, Silvicultura, Pescay Caza 1,651.26 1,775.55 124.29 7.53%
Transporte 2,494.27 4,661.77 2,167.50 86.90%
Turismo 150.75 94.66 -56.09 -37.21%
Ciencia, Tecnologia e Innovacion 327.04 223.33 -103.71 -31.71%
Otras no Clasificadas en Funciones
. 28,162.04 28,517.19 355.15 1.26%
Anteriores
Ti i de la Deuda Publi Cost
ransacciones de la Deuda Publica / Costo 2,511.34 2,999.72 48838  19.45%
Financiero de la Deuda
Transferencias, Participaciones y Aportaciones
P yAP 25,650.70 25,517.47 -133.23 -0.52%

Entre Diferentes Niveles y Ordenes de Gobierno




Debido ala pandemia COVID-19 se buscé el fortalecimiento de la Finalidad de Desarrollo Econdmico
creando Programas de apoyo para la Reactivacién Econdmica como son: Apoyo al Empleo Formal,
Reinicia y Reactiva tu Negocio para Némina y Capital de Trabajo, Garantias y Subsidios a Tasas de
Interés, Plan Emergente para la Proteccidon al Empleo y el Ingreso de los Jaliscienses, Apoyo a
Productores de maiz, Empedrados Municipales; lo que representa una inversién en los programas
presupuestarios que se refleja en los sectores productivos que se ven beneficiados.

Respecto a la Finalidad de Desarrollo Social, el crecimiento del indicador también se vio afectado y
se fortalecié creando programas como son: SUMARTE, Jalisco sin Hambre, Juntos por la
Alimentacidon y Emprendedoras de Alto Impacto entre otras acciones y en especial en Salud
atendiendo los gastos que se originaron por la contingencia, siendo estos: Insumos, Personal,
Equipamiento y Reconversidn Hospitalaria.

APLICACION DE LOS RECURSOS PROVENIENTES DEL GOBIERNO FEDERAL

Los recursos provenientes del gobierno federal, son los recursos por subsidios, asignaciones
presupuestarias y fondos derivados de la Ley de Ingresos de la Federacién o del Presupuesto de
Egresos de la Federacién y que se destinan a los Gobiernos Estatales o Municipales, en el caso del
Gobierno de Jalisco, considerando ademas fondos de infraestructura; la distribuciéon se realiza de
acuerdo a la siguiente estructura:

APLICACION DE RECURSOS PROVENIENTES DEL GOBIERNO FEDERAL

(Millones de Pesos)

CONCEPTO APROBADO | REGISTRADO | DIFERENCIA %
Aportaciones Federales 37,329.17 37,345.43 16.26 0.04%
RAMO 33 37,329.17 37,345.43 16.26 0.04%
Convenios
De Descentralizacion 9,122.81 10,752.32 1,629.51 17.86%
SEP 6,645.55 7,369.91 724.36 10.90%
SALUD 2,440.51 3,212.81 772.29  31.64%
SAGARPA 36.74 169.60 132.86 361.60%
Otros Recursos 298.33 1,174.62 876.29 293.73%
OTROS 298.33 1,174.62 876.29  293.73%

TOTAL GENERAL 46,750.31 49,272.37 2,522.06 5.39%



Finalmente, la aplicacidn de los recursos provenientes del Gobierno Federal tuvo una variacion de
5.39 % al alza, en comparacién a los 46,720.31 mdp asignados al inicio del ejercicio fiscal en cuestion,
en donde la mayoria (1,629.51 mdp) corresponden a recursos provenientes de Convenios con el
sector Educativo (U de G, Universidades Tecnoldgicas y Profesionales), Sector Salud como lo es el
INSABI y en el Sector Agricola — Rural.

Con lo anterior, es posible percibir que se han planteado metas que permiten transparentar e
invertir los recursos publicos de manera eficaz y eficiente, y sujetarse a disposiciones creadas para
evitar el malgasto de los recursos publicos y focalizarlos en beneficio de todos, a través de un manejo
financiero sano, eficiente y responsable, contenido en lo operativo, pero amplio en las areas de
inversién estratégica para el desarrollo del Estado de Jalisco.



DEUDA PUBLICA
POLITICA DE DEUDA EN 2020

OBJETIVOS

Realizar el pago del servicio de la deuda en tiempo y forma.
Continuar con la optimizacion de la Deuda Publica de Largo Plazo.
Obtener los financiamientos necesarios para dotar de liquidez los proyectos estratégicos
del Gobierno del Estado de Jalisco.

e Mantener una estructura de la Deuda Publica que brinde estabilidad en las finanzas
publicas del Estado.

ESTRATEGIAS

e Mantener un adecuado control y gestién de las obligaciones directas y contingentes del
Gobierno del Estado de Jalisco.
Obtener financiamiento bajo las mejores condiciones de mercado.
Elaborar un programa de financiamiento acorde a las necesidades de inversion del
Gobierno del Estado, considerando las condiciones del entorno macroecondémico.
Facilitar el acceso a financiamiento con tasas competitivas a los Municipios del Estado.
Mantener las mejores practicas financieras que permitan mantener y mejorar las
calificaciones crediticias asignadas al Gobierno del Estado de Jalisco y a los
financiamientos contratados.

LIMITES DE ENDEUDAMIENTO AUTORIZADOS POR EL H. CONGRESO DEL ESTADO

e FEl limite de endeudamiento de largo plazo del Gobierno del Estado de Jalisco para el
ejercicio 2020 corresponde al 15% de los Ingresos de Libre Disposicién, en linea con lo
establecido en el articulo 46 fraccion | de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios (La Ley), que equivale a $8,415,482,046.00 (ocho mil
cuatrocientos quince millones cuatrocientos ochenta y dos mil cuarenta y seis pesos
00/100 M.N) con base en la modificacion a la Ley de Ingresos para el Ejercicio Fiscal
2020.

e El limite de endeudamiento de corto plazo del Gobierno del Estado de Jalisco para el
ejercicio 2020 corresponde al 6% de los Ingresos Totales autorizados en la Ley de
Ingresos 2020, en linea con lo establecido en el articulo 30, fraccién | de La Ley, que
equivale a $7,255,991,537.46 (siete mil doscientos cincuenta y cinco millones
novecientos noventa y un mil quinientos treinta y siete pesos 46/100 M.N) con base en la
modificacion a la Ley de Ingresos para el Ejercicio Fiscal 2020.

e Mediante Decreto Numero 27913/LXI1/2020 el Congreso del Estado autorizé la
contratacién de nuevos financiamientos por hasta $6,200,000,000.00 pesos para
destinarlos a inversion publica productiva.

LINEAS DE ACCION

Mantener en tiempo y forma los pagos del servicio de la deuda.

Obtener propuestas de financiamiento de las Instituciones Bancarias, a través de la
realizacion de procesos competitivos que permitan obtener las mejores condiciones de
mercado.
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Mediante el proceso de refinanciamiento, lograr un perfil de amortizaciéon de la deuda
publica que permita mejorar las condiciones de liquidez del Gobierno del Estado de

Jalisco.

Buscar la disminucion del porcentaje de afectacion de participaciones, sin disminuir la
seguridad de la garantia de pago.
Obtener sobretasas de interés mas competitivas para los financiamientos actualmente
contratados por Gobierno del Estado de Jalisco.

Saldo de la Deuda Publica.

Al inicio de 2020, la deuda publica directa de largo plazo estaba compuesta por 20 financiamientos,
de los cuales 5 se encontraban contratados con la Banca Comercial, 8 con la Banca de Desarrollo y
7 bajo la figura de Bonos Cupén Cero, los cuales son los siguientes:

Banca Comercial

Acreedor RPU Monto (mdp) Saldo a::;fiz/mlg Tasa Sobretasa |Contratacion | Vencimiento
Banorte P14-0819019 5,115.35 5,093.57 TIIE 28 dias 0.30% JUL 26-2019 | JUL 20-2039
Santander P14-0819023 3,000.00 2,991.65 TIIE 28 dias 0.30% JUL 29-2019 | JUL 23-2039
BBVA P14-0819022 2,000.00 1,995.60 TIIE 28 dias 0.37% JUL 26-2019 | JUL 20-2039
BBVA P14-0819021 1,000.00 997.80 TIIE 28 dias 0.39% JUL 26-2019 | JUL 20-2039
Banorte A14-0819008 2,300.00 253.73 TIIE 28 dias 0.30% JUL 26-2019 | JUL 20-2039

Total 13,415.35 11,332.35

Fuente: Elaboracién propia con informacién de la Direcciéon de Deuda Publica y Control de Obligaciones Institucionales

Banca de Desarrollo

Saldo al
Acreedor RPU Monto (mdp)| 31/12/2019 Tasa Sobretasa | Contratacion | Vencimiento
(mdp)

Banobras 119/2003 500.00 178.41 FOAEM JUL 9-2003 feb.-2027
Disposicion 1) Fija: 10.26%
Disposicion 2) Fija: 10.00%
Disposicion 3) Fija: 9.715%
Disposicion 4) Fija: 9.910%

Banobras 132/2005 1,750.00 736.52 . . JUL 11-2005 mar.-2027
Disposicion 5) TIIE+0.160%
Disposicion 6) TIIE+1.680%
Disposicion 7) TIIE+1.490%
Disposicion 8) TIIE+1.540%
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Banobras

017/2007

1,920.00

967.65

Disposicion 1) Fija: 9.31%
Disposicion 2) TIIE-0.22%
Disposicion 3) TIIE+1.30%
Disposicion 4) TIIE+1.11%
Disposicion 5) TIIE+1.01%
Disposicion 6) TIIE+1.01%
Disposicion 7) TIIE+1.01%
Disposicion 8) TIIE+0.86%
Disposicion 9) TIIE+0.86%
Disposicion 10) TIIE+0.86%
Disposicion 11) TIIE+0.86%

FEB 14-2007

mar.-2027

Banobras

P14-0416021

1,000.00

809.99

Disposicion 1) TIIE + 0.17%
Disposicion 2) TIIE + 0.53%

MAR 18-2016

jul-2036

Banobras

P14-0819018

2,500.00

2,490.28

TIIE 28 dias 0.40%

JUL 26-2019

JUL 20-2039

Banobras

P14-0819020

569.43

566.09

TIIE 28 dias 0.45%

JUL 26-2019

JUL 20-2039

Banobras

P14-0819024

2,250.00

0.10

TIIE 28 dias 0.34%

JUL 26-2019

JUL 20-2039

Banobras

A14-0819007

700.00

229.84

TIIE 28 dias 0.34%

JUL 26-2019

JUL 20-2039

Total

11,189.43

5,978.88

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Direccion de Deuda Publica y Control de Obligaciones Institucionales

Bonos cupon 0

Acreedor

RPU

Monto
(mdp)

Saldo al
31/Dic/2018
(mdp)

Tasa

Contratacion

Vencimiento

Banobras

P14-0712095

1,000

995.60

1) Fija: 8.13%
2) Fija: 7.94%
3) Fija: 7.97%
4) Fija: 7.58%
5) Fija: 7.14%
6) Fija: 8.73%

JUN 20-2012

AGO 16-2032

Banobras

P14-0712103

300

300

Fija: 8.27%

JUN 29-2012

AGO 30-2032

Banobras

P14-1013128

299.88

299.88

1) Fija: 8.54%
2) Fija: 8.69%
3) Fija: 8.51%
4) Fija: 8.50%
5) Fija: 8.46%
6) Fija: 8.22%
7) Fija: 8.01%
8) Fija: 7.83%
9) Fija: 7.84%
10) Fija: 7.90%
11) Fija: 8.07%
12) Fija: 7.74%
13) Fija: 7.48%
14) Fija: 8.06%

SEP 23-2013

DIC 26-2033

Banobras

P14-0814122

223.78

223.78

1) Fija: 7.96%
2) Fija: 7.78%
3) Fija: 8.16%
4) Fija: 7.66%
5) Fija: 7.73%

JUL 29-2014

OCT 17-2034

Banobras

P14-1214238

500.37

500.37

1) Fija: 8.01%

DIC11-2014

ENE 09-2035
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2) Fija: 8.12%
3) Fija: 8.15%
Banobras P14-0416020 1) Fija: 8.48% DIC 28-2015 JUN 16-2036
86.78 86.78 2) Fija: 9.03%
Banobras P14-0916041 56.99 56.00 Fija: 8.79% AGO 12-2016 NOV 18-2036

TOTAL 2,467.84 2,450.65

Fuente: Elaboracion propia con informacién de la Direccion de Deuda Publica y Control de Obligaciones Institucionales

Durante el ejercicio 2020 se realizé un proceso de refinanciamiento de la deuda publica en el que se
refinanciaron 3 créditos (119/2003, 132/2005, 017/2007), realizando prepagos por un monto de
$1,795.8 mdp.

Para llevar a cabo el refinanciamiento de la deuda publica se realizdé un proceso competitivo en el
que se tuvo una alta competencia entre las Instituciones Financieras participantes, logrando una
oferta de 3 veces el monto solicitado, con las siguientes caracteristicas:

5 Instituciones Financieras participaron en el Proceso Competitivo.

5 propuestas recibidas de 4 Instituciones Financieras diferentes.

2 créditos contratados por $1,882.5 mdp que sirvieron para refinanciar 3 créditos.
24 puntos base de Sobretasa promedio de los créditos contratados.

20 afios de vigencia de los nuevos créditos contratados.

Como resultado del proceso de refinanciamiento el porcentaje de afectacion de participaciones que
sirve como fuente y garantia de pago de la deuda de estos financiamientos bajo de 9.07% a 2.67%
reduciendo en 6.40% el porcentaje de afectacion, ademas de liberar cerca de 62.9 mdp de fondos de
reserva.

% afectado . . . Porcentaje
Acreedor | Monto Contratado FGP Banco /No. Registro/ Importe refinanciado Afectado
Bancomer | 1,000,000,000.00 1.42% Banobras/ 119/2003/170,113,037.74
Banobras/132/2005/702,659,244.48 9.07%
. 0

Banobras/017/2007/923,052,286.94

Citibanamex | 882,581,089.62 1.25%

1,882,581,089.62 2.67%
Fuente: Elaboracién propia con informacién de la Direcciéon de Deuda Publica y Control de Obligaciones Institucionales

Al cierre de 2020 la Deuda Publica se compone de 31 (treinta y un) financiamientos, de los cuales 19
(diecinueve) se encuentran contratados con la Banca Comercial, 5 (cinco) con la Banca de
Desarrollo y 7 con la Banca de Desarrollo bajo la figura de Bonos Cupén Cero. El saldo insoluto de
estas obligaciones al 31 de diciembre de 2020 asciende a $26,723,360,412.82 (veintiseis mil
setecientos veintitrés millones trescientos sesenta mil cuatrocientos doce pesos 82/100 M.N) sin
incluir los saldos de los financiamientos Bonos Cupén Cero.

Por su parte la Deuda Publica Indirecta de largo plazo del Gobierno del Estado de Jalisco al cierre

del afio 2020 asciende a 4,428.06 mdp y se compone por deuda avalada al SIAPA, CEA, el Municipio
de Jamay y la Linea de Crédito Global Municipal (LCGM); El aval al SIAPA es sobre tres
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financiamientos, el primero por $1,074,803,325.73 pesos, contratado con Banorte, un segundo
financiamientos por $800,000,000.00 pesos, contratado con Banamex y el Ultimo de
1,200,000,000.00 mdp contratado con Banobras; El aval a la CEA es sobre dos Lineas de Crédito
Contingentes Revolventes la primera por $31,874,254.72 pesos y la segunda por $76,020,034.08
pesos; El aval al municipio de Jamay es por $15,000,000.00 pesos; Por ultimo la LCGM otorga
avales a 51 municipios, cuya suma de financiamientos contratados al cierre de 2020 asciende a
$2,346,669,677.11 pesos. El saldo insoluto de estas obligaciones al 31 de diciembre de 2020 es el
siguiente:
Deuda Contingente

Deuda Contingente Monto Contratado (mdp) Saldo al 31 diciembre 2020
Avales a OPD 3,182.70 2,562.28
Avales a Municipios con la Banca Comercial 15.00 0.96
Linea de Crédito Global Municipal (LCGM) 2,346.67 1,864.81
Total 5,544.37 4,428.06

Fuente: Elaboracién propia con informacién de la Direcciéon de Deuda Publica y Control de Obligaciones Institucionales

La evoluciéon del pago del servicio de la deuda 2012-2020

Amortizacion®
mortizacion 774.53 582.40 878.76 935.16 470.13 477.14 585.15 567.25 | 1,259.57*

Intereses®

94352 | 1,029.98 | 1,011.65 | 1,037.49 | 1,162.45 | 1,602.54 | 1,745.13 | 1,767.51 | 1,403.76
Comisiones
. t' onesy 273 74.49 3855 91.62 58.24 16.11 10.80 120.79 82.30
astos

Intereses,

. 946.25 1,104.47 1,050.20 1,129.11 1,220.69 1,618.65 1,755.93 1,888.30 1,486.06
Comisiones y Otros
Gastos de la Deuda
Publica’

Total*

1,720.78 1,686.87 1,928.96 2,064.27 1,690.82 2,095.79 2,341.08 2,455.55 2,745.63

" Cifras en millones de pesos
*Incluye la cantidad de $991.9 millones de pesos de pagos de créditos de corto plazo
Fuente: Sistema Integral de Informacién Financiera.

Inversidon Publica Productiva (IPP).

El limite de endeudamiento de largo plazo del Gobierno del Estado de Jalisco para el ejercicio 2020
corresponde al 15% de los Ingresos de Libre Disposicién, en linea con lo establecido en el articulo 46
fraccion | de La Ley que equivale a $8,415.5 mdp. Sujetandose a este limite, el Gobierno del Estado
de Jalisco mediante la autorizacion 27913/LXI1/20 del Congreso del Estado, contraté 6,200 mdp de
deuda publica directa para Inversion Publica Productiva (IPP) con los siguientes rubros de destinos:

[ INFRAESTRUCTURA ECONOMICA

Infraestructura para la conectividad segura de las regiones

. . $310,000,000
para el acceso de bienes y servicios.

Infraestructura y equipamiento para la conectividad vial
$310,000,000
segura en zonas urbanas.

Acciones para complementar el sistema de movilidad

. e < . $434,373,247
integral y resiliente en el Area Metropolitana de
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Guadalajara.
Infraestructura para la integracion y consolidacion del
d) | .. . - $242,000,000
sistema de movilidad urbana sustentable y resiliente.
Infraestructura para el saneamiento y abastecimiento de
e) $600,910,953
agua
f) [Infraestructura para la competitividad logistica. $100,000,000
Infraestructura para el desarrollo y activacién del comercio
g) $40,000,000
local.
Infraestructura para el desarrollo y el fomento del turismo
h) $46,000,000
local.
Sub Total INFRAESTRUCTURA ECONOMICA $2,083,284,200
1 INFRAESTRUCTURA SOCIAL
a) |Infraestructura educativa de ensefianza publica. $757,100,000
b) [Infraestructura social para la salud fisica. $396,494,400
0 Infraestructura para prestaciéon de servicios de atencién
médica. $384,600,000
d) Infraestructura para la regeneracion de espacios publicos y
entornos seguros. $435,000,000
e) |Infraestructura para la asistencia social. $73,050,000
f) |Infraestructura cultural para la integracidn social. $47,000,000
) Infraestructura para el desarrollo integral de los pueblos y
& comunidades indigenas. $17,900,000
h) Infraestructura y acciones para la mitigacién y gestion
integral del medio ambiente. $66,000,000
Sub Total INFRAESTRUCTURA SOCIAL $2’177’144’400

c)

INFRAESTRUCTURA DE REACTIVACION ECONOMICA EN MUNICIPIOS

Programa de apoyo a la infraestructura en municipios
Fondo Complementario para el Desarrollo Regional.

$838,571,400

Programa de apoyo a la infraestructura en municipios
Fondo Comun Concursable para la Infraestructura.

$445,000,000

Programa de reactivacion econdémica local a través del
arreglo de empedrados y calles, con ejecucidon de
mano de obra local.

$300,000,000

Programa para potenciar recursos a través de
convenios federales en Areas Metropolitanas del
Estado para reconstruccion y

mantenimiento de la infraestructura.

construccion,

$356,000,000
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Sub Total INFRAESTRUCTURA DE
ECONOMICA EN MUNICIPIOS.

REACTIVACION

$1,939,571,400

TOTAL

$6,200,000,000.00

Mediante proceso competitivo se contrataron 7 créditos por un monto de hasta 6,200 mdp para los
destinos sefalados anteriormente, los cuales cuentan con las siguientes caracteristicas:

Institucion Monto Tasa de . .. . | Fuentey
Acreedora Contratado Interés Destino Afectacion FGP Garantia
Banco del Bajio 1,200 mdp TIIE +1.00% 2.06% FGP*
Banco del Bajio 300 mdp TIIE +1.05% 0.44% FGP
Citibanamex 700 mdp TIE +1.20% 1.04%
Plan de Inversién Publica Productival FGP
Citibanamex 1000 mdp | TIE +1.20% |egral  para la  Reactivacion 1.23%
Econdmica del Estado de Jalisco, FGP
SEVA 1000 md TIE 70.999 conforme a los rubros de inversio a7
’ mdp -99% autorizados en Decreto 27913/LXI1/20. AT% FGP
BBVA 1,000 md TIIE +1.049 1.229
map %o %o FGP
BBVA 1,000 md TIE +1.149 1.229
map %o %o FGP

. *Fondo General de Participaciones.

Evolucion de la calificacién de los indicadores del sistema de alertas

Desde el inicio de la medicién del Sistema de Alertas, el Estado de Jalisco ha obtenido el mas alto
nivel que se puede obtener en este sistema, es decir el nivel de endeudamiento sostenible (Verde).
Esto quiere decir que cuenta con finanzas sanas que le permiten acceder a un Techo de
Financiamiento Neto de hasta 15% de sus ingresos de libre disposicién, a continuacién se enlistan

los resultados obtenidos por el Estado desde el inicio de la medicidn a la ultima disponible:

2020 (3er
Indicador 2016 2017 2018 2019 trimestre)
|. Deuda Publica y Obligaciones sobre 51.50% 46.20% 45.30% 37.70% 43.80%
Ingresos de libre disposicion. (Verde) (Verde) (Verde) (Verde) (Verde)
1. Servicio de la Deuda y de Obligaciones 4.30% 4.70% 5.00% 4.80% 3.90%
sobre Ingresos de libre disposicion (Verde) (Verde) (Verde) (Verde) (Verde)
IIl. Obligaciones a Corto Plazo y Proveedores 3.60% -1.20% -2.00% -5.20% -10.80%
y Contratistas sobre Ingresos totales (Verde) (Verde) (Verde) (Verde) (Verde)
Resultado del sistema de alertas Sostenible Sostenible Sostenible Sostenible Sostenible

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
https://www.disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA_FINANCIERA/Entidades_Federativas_2020.

Metas alcanzadas

e Durante el gjercicio fiscal 2020 se realizé en tiempo y forma el pago del servicio de la deuda
de las obligaciones financieras contratadas por el Gobierno del Estado de Jalisco.

e Se continué con la optimizacion de la estructura de la deuda publica de Largo Plazo
mediante el refinanciamiento de 3 créditos que fueron sustituidos por 2 con un perfil de pagos
acorde a las necesidades de liquidez del Gobierno del Estado, disminuyendo las sobre tasas
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en el pago de intereses y el porcentaje afectado de los ingresos usados como fuente y
garantia de pago.

Se contraté financiamiento por hasta 6,200 mdp para ser destinados a Inversion Publica
Productiva Integral para la Reactivacion Econdomica del Estado, dotando de liquidez al
Gobierno del Estado para la realizacion de proyectos estratégicos.

La contratacion de los nuevos financiamientos, aunado al Refinanciamiento de los créditos
permite mantener una estructura de la deuda publica que brinda estabilidad a las finanzas
publicas del Gobierno del Estado.

El Gobierno del Estado de Jalisco ha mantenido su calificacion crediticia en niveles que van
del A+ a nivel AA-, aun después de la contratacion de los nuevos financiamientos.

El semaforo del Sistema de Alertas de la SHCP, mantiene su nivel de color verde
(Endeudamiento Neto Sostenible).

De los 26 créditos de largo plazo vigentes, 23 créditos tienen calificacion AAA, 1 crédito AA+
y dos créditos no requieren calificacion.

Durante el ejercicio fiscal 2020 se logré dotar de liquidez al Gobierno del Estado mediante la
contratacién de créditos de corto plazo, permitiendo con esto la atencion de necesidades

urgentes de liquidez relacionadas con la pandemia COVID-19.

Saldo de la Deuda

SALDO DE LA DEUDA BRUTA O NETA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO POR FUENTES DE FINANCIAMIENTO
(Millones de Pesos)

saldo al 31 saldo al 31 de Variacion Respecto al | Proporcion Respecto al
- . .. L. Saldo de 2019 PIB
de Diciembre | Endeudamiento | Revaluacién Diciembre
CONCEPTO 2019 Neto y Otros 2020 Importe Var% 2019 2020

TOTAL 19,954.86 10,671.70 0.00 29,285.64| 9,330.79 51.29% 1.64% 2.46%

® Sector Gobierno 17,311.23 10,671.70 0.00 26,723.36| 9,412.13 54.37% 1.42% 2.24%

® Sector Paraestatal 2,643.63 0.00 0.00 2,562.28 -81.34 -3.08% 0.22% 0.21%
no Financiero

NOTA: se elaborara y analizara con base en devengado y en flujo de efectivo, de conformidad con el Articulo 52 de la Ley. Para el nivel

Federal ademds debera clasificarse en interna y externa.

FUENTE: Elaborados con base en el Acuerdo por el que se emite el Marco Metodoldgico sobre la forma y términos en que deberd
orientarse el desarrollo del analisis de los Componentes de las finanzas publicas con relacion a los objetivos y prioridades que, en
materia, establezca la planeacién del desarrollo, para su integracidn en la Cuenta Publica con datos de la Direccidén de Deuda Publ
Control de Obligaciones Institucionales de la Secretaria de la Hacienda Publica del Gobierno del Estado de Jalisco.

la
icay

NIVEL FEDERAL O ESTATAL
SALDO DE LA DEUDA BRUTA O NETA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO POR VENCIMIENTO
(Millones de Pesos)

dzalll)?:i:rlnite Saldo al 31 de Variacion Respecto al Saldo de 2019 Proporcion Respecto al PIB
CONCEPTO 2019 Diciembre 2020 Importe %Real 2019 2020
TOTAL 19,954.86 29,285.64 9,330.79 45.47% 1.64% 2.46%
Sector Gobierno 17,311.23 26,723.36 9,412.13 48.55% 1.42% 2.24%
Corto Plazo 0.00 1,008.08 1,008.08 0.00% 0.08%
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Largo Plazo 17,311.23 25,715.28 8,404.05 48.55% 1.42% 2.16%
Sector Paraestatal no 2,643.63 2,562.28 -81.34 -3.08% 0.22% 0.21%
Financiero

Corto Plazo 0 0 0.00 0.00% 0.00% 0.00%
Largo Plazo 2,643.63 2,562.28 -81.34 -3.08% 0.22% 0.21%

NOTA: se elaborara y analizara con base en devengado y en flujo de efectivo, de conformidad con el Articulo 52 de la Ley.

FUENTE: Elaborados con base en el Acuerdo por el que se emite el Marco Metodolégico sobre la forma y términos en que debera
orientarse el desarrollo del analisis de los Componentes de las finanzas publicas con relacion a los objetivos y prioridades que, en la
materia, establezca la planeacién del desarrollo, para su integracién en la Cuenta Publica con datos de la Direccién de Deuda Publica y
Control de Obligaciones Institucionales de la Secretaria de la Hacienda Publica del Gobierno del Estado de Jalisco.

NIVEL FEDERAL O ESTATAL
ENDEUDAMIENTO NETO DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de Pesos)

Variaciones Respecto a:
2019 2020 2019 Aprobado
CONCEPTO Registrado Aprobado Registrado Importe Var% Importe Var%

TOTAL -808.99 10,587.35 9,492.58 10,301.56| -1,273.39%| -1,094.77 -10.34%
Sector Gobierno -883.05 10,506.90 9,412.13 10,295.18| -1,165.87% -1,094.77 -10.42%
Financiamiento 484.20 10,965.80 10,671.70 10,187.50| 2,103.99% -294.10 -2.68%
Amortizacion 1,367.25 458.90 1,259.57 -107.68 -7.88% 800.67 174.48%
Sector Paraestatal no 74.06 80.44 80.44 6.38 -91.38% 0.00 0.00%
Financiero
Financiamiento 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Amortizacion 74.06 80.44 80.44 6.38 -91.38% 0.00 0.00%

NOTA: se elaborard y analizard con base en devengado y en flujo de efectivo, de conformidad con el Articulo 52 de la Ley.

FUENTE: Elaborados con base en el Acuerdo por el que se emite el Marco Metodoldgico sobre la forma y términos en que deberd
orientarse el desarrollo del analisis de los Componentes de las finanzas publicas con relacién a los objetivos y prioridades que, en la
materia, establezca la planeacidn del desarrollo, para su integracion en la Cuenta Publica con datos de la Direccion de Deuda Publicay
Control de Obligaciones Institucionales de la Secretaria de la Hacienda Publica del Gobierno del Estado de Jalisco.

NIVEL FEDERAL O ESTATAL
COSTO FINANCIERO DE LA DEUDA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de Pesos)

Variaciones Respecto a:
2019 2020 Estimado 2020
CONCEPTO Registrado Aprobado Registrado Importe Var% Importe Var%
TOTAL 2,135.44 2,115.46 1,853.20 -262.26 -39.48% -282.23 -41.41%
@ Sector Gobierno 1,888.30 1,872.44 1,681.31 -191.12 -10.21% -206.98 -10.96%
® Sector Paraestatal 247.14 243.03 171.89 -71.14 -29.27% -75.25 -30.45%
no Financiero

NOTA: se elaborara y analizara con base en devengado y en flujo de efectivo, de conformidad con el Articulo 52 de la Ley.

FUENTE: Elaborados con base en el Acuerdo por el que se emite el Marco Metodoldgico sobre la forma y términos en que debera
orientarse el desarrollo del analisis de los Componentes de las finanzas publicas con relacién a los objetivos y prioridades que, en la
materia, establezca la planeacion del desarrollo, para su integracién en la Cuenta Publica con datos de la Direccion de Deuda Publicay

Control de Obligaciones Institucionales de la Secretaria de la Hacienda Publica del Gobierno del Estado de Jalisco.
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Actualizacion del analisis crediticio

Actualizacién Resumen

El perfil crediticio del Estado de Jalisco (Bal/AT.mx estable) esta respaldado por una economia

fuerte y una solida posicion de liquidez que esperamos se mantenga en 2020-21 (Ver grafico
1). También su perfil crediticio refleja nuestra expectativa de un cierto debilitamiento de

los balances operativos en 2020-21 derivado de las presiones de ingreso y gasto operativo
CALIFICACIONES relacionados con el COVID-19. Asimismo, Jalisco mantendra altos niveles de gasto de capital
Jalisco, State of que conduciran al registro de moderados déficits financieros y a un incremento en la deuda.
Domicile Mexico La deuda directa e indirecta neta aumentara a alrededor de 48% de los ingresos operativos en
;;gf Term Rating Eﬂssuer g Do 2021, un nivel atin moderado. Sin embargo, si los balances operativos y financieros resultan

Gur menores a los esperados y contintia aumentando el nivel de endeudamiento, podria haber

Outlook Stable presion a la baja en las calificaciones.

Grafico 1

Mayor gasto de capital financiado con deuda permitira que la liquidez se mantenga alta
Contactos DO et e i eangesesopraos o ierdo Efecivoy Equivalentes / Pasivo Circulante 1 - Ej derecho ,
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Fuente: Estados financieros del estado de Jalisco, Moody's Investors Service
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» Liquidez solida

Ameri 1-212-553-1653 , 4 .
mericas » Niveles de deuda crecientes, pero alin moderados
Asia Pacific 852-3551-3077
Japan 81-3-5408-4100 Retos crediticios
EMEA 44-20-7772-5454 5 Fortalecer los balances operativos y mantener moderados déficits financieros

» Altos pasivos por pensiones no fondeados

Perspectiva de la calificacion

La perspectiva de las calificaciones es estable y refleja que el estado registrara déficits
financieros acotados en 2020-2021, una posicion de liquidez sélida y niveles de deuda
moderados.


http://www.surveygizmo.com/s3/1133212/Rate-this-research?pubid=PBC_1245160
https://www.moodys.com/credit-ratings/Jalisco-State-of-credit-rating-807769917/summary
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Factores que podrian cambiar la calificacion al alza

Debido a que la perspectiva es estable, no esperamos un alza de calificacién en el mediano plazo. Sin embargo, considerariamos un
alza en las calificaciones de Jalisco si registra resultados financieros equilibrados sostenibles que permita mantener niveles de deuda
moderados y liquidez sélida. Adicionalmente, una disminucién en los pasivos por pensiones no fondeados podria ejercer presion al alza
en las calificaciones.

Factores que podrian cambiar la calificacion a la baja

Debido a que la perspectiva es estable, no esperamos una baja en la calificacion. Sin embargo, considerariamos una baja en las
calificaciones de Jalisco si registra balances operativos negativos y déficits financieros mayores a los esperados, que conlleven un
aumento en los niveles de deuda y/o deterioro en la liquidez.

Indicadores clave

Graéfico 2
Estado de Jalisco (México)

(Al 31/12) 2015 2016 2017 2018 2019 2020E 2021E
Deuda Directa e Indirecta Neta / Ingresos Operativos (%) 34.6 34.9 30.3 30.6 27.1 38.7 47.9
Pago de Intereses / Ingresos Operativos (%) 2.2 2.2 2.6 2.7 2.7 2.3 2.9
Superavit (Déficit) Operativo / Ingresos Operativos (%)[1] 5.4 6.9 6.3 5.7 1.1 3.2
Superavit (Déficit) Financiero / Ingresos Totales (%) -1.0 0.0 1.6 2.4 2.7 2.1 -4.0
Ingresos Propios / Ingresos Operativos (%) 18.2 17.7 16.9 14.6 16.0 15.2 16.9
Efectivo y Equivalentes / Pasivo Circulante (x) 0.3 0.7 0.8 1.1 15 1.7 1.9
PIB per Cépita / Promedio Nacional (%) 105.5 108.9 107.9 108.0

[1] A partir de 2016 se calcula el balance operativo con informacion de los formatos de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.
Fuente: Estados financieros de Jalisco, INEGl, CONAPO, Moody's Investors Service

Detalle de los Fundamentos de la Calificacion
EL 30 de septiembre, Moody's asignd calificaciones a cinco créditos respaldados del estado de Jalisco.

El perfil crediticio del estado de Jalisco, como lo reflejan las calificaciones de Ba1/AT.mx estable, combina 1) la evaluacion del riesgo
crediticio base (BCA por sus siglas en inglés) de bal, y 2) una baja probabilidad de apoyo extraordinario proveniente del Gobierno de
México (Baal negativa), en caso que la entidad enfrente una aguda situacion de estrés de liquidez.

Evaluacion del Riesgo Crediticio Base

Economia fuerte y diversificada

Jalisco tiene una poblacién de aproximadamente 8 millones de habitantes y representa la cuarta economia estatal mas grande en México
aportando casi 7% del PIB nacional. La economia del estado es diversificada: el sector primario contribuye con el 5.7% del PIB estatal, la
manufactura y los servicios lo hacen con el 22% y 72.3% respectivamente. EL PIB per capita se sitla por encima del promedio nacional,
equivalente al 108% en 2018.

Como resultado del dinamismo de la economia del estado, los ingresos propios representaron 16% de los ingresos operativos en 2019,
nivel relativamente en linea con la mediana de los estados mexicanos calificados en Bal de 18.6%. La contraccion econémica de México
derivada de la pandemia Covid-19 ha ocasionado una disminucion de los ingresos propios del estado. Los ingresos propios acumulados
de enero a junio de 2020 respecto al mismo periodo de 2019 decrecieron 1.5%, en particular por la caida en la recaudacién de impuestos
(-8.5%). Sin embargo, se observa una cierta recuperacion en los meses de julio y agosto y derivado de la recuperacion econdmica esperada
en 2021, estimamos que los ingresos propios continuaran creciendo paulatinamente para regresar a finales de 2021 a un nivel respecto
a los ingresos operativos de 17%.

Esta publicacion no anuncia una accién de calificacion de crédito. Para cualquier calificacion crediticia a la que se haga referencia en esta publicacion, por favor vea la pestafia de
calificaciones en la pagina del emisor / entidad en www.moodys.com para consultar la informacién de la accién de calificacion de crédito mas actualizada y el historial de calificacion.
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Alta posicion de liquidez

La liquidez medida con el indicador de efectivo a pasivos circulantes se ha fortalecido y en 2019 fue equivalente a 1.5x, un nivel casi el
doble de la mediana de sus pares con calificaciones Bal de 0.8x. Este alto nivel de liquidez ofrece una proteccion importante ante el
impacto de la contraccion econdmica que esta ejerciendo presion tanto en el ingreso como en el gasto del estado. En 2020 y 2021,
esperamos que Jalisco continue registrando un efectivo de entre 1.5 y 2 veces sus pasivos circulantes como resultado de nuestras
expectativas de que los déficits financieros para financiar obra publica serdn cubiertos con deuda.

Déficits financieros moderados y balances operativos positivos

Los balances operativos respecto a los ingresos operativos se han mantenido relativamente estables entre 2016-2019 y promediaron
6.1%, nivel inferior a la mediana de 10.8% de sus pares con calificaciones Bal. En 2020, estimamos que los ingresos operativos creceran
4.6% debido a un limitado crecimiento en las participaciones federales y en los ingresos propios. Por el lado del gasto operativo, el estado
enfrenta presiones de gasto en salud y en transferencias relacionadas con la pandemia. A junio de 2020 el balance operativo era de
alrededor 7% de los ingresos operativos, menor al 24% a junio de 2019. El estado hace esfuerzos de contencion del gasto, pero estimamos
que sera mayor a affos pasados y que crecerfa 10%. Por consiguiente, para el cierre de 2020, estimamos que el balance operativo se
debilite y sea equivalente a 1.1% de los ingresos operativos.

Para 2021, es muy probable que las participaciones federales decrezcan respecto a lo que se estima recibiran los estados en 2020. En 2020,
derivado de la recesion, el fondo de estabilizacion de los ingresos de las entidades federativas (FEIEF) se usé para compensar la diferencia
entre los ingresos por participaciones (que estan en funcion de la recaudacion federal participable) presupuestados y observados. Aunque
se espera una recuperacion de la economia en 2021, en el proyecto de presupuesto de egresos federal, el monto por participaciones es
inferior a lo que esperamos reciban los estados incluyendo el FEIEF en 2020. Por lo tanto, estimamos una caida de las participaciones
en 2021 de alrededor 6%.

Esta baja en participaciones sera parcialmente compensada con un crecimiento mayor en ingresos propios y menores presiones en gasto
operativo. Por lo tanto, estimamos que el balance operativo crecerd y sera equivalente a alrededor del 3.2% de los ingresos operativos.

Los resultados financieros del estado han sido balanceados durante los ultimos cinco afios. Sin embargo, Jalisco va a aumentar su gasto en
obra publica en 2020 y 2021, el cual financiard en gran parte con deuda. Por lo que estimamos que el estado registre déficits financieros
que promediarian 3% de los ingresos totales en 2020-21. Los principales retos del estado son el fortalecer los balances operativos a partir
de 2021y mantener déficits financieros moderados.

Niveles de deuda crecientes, pero aiin moderados

A finales de 2019, el saldo de la deuda directa bancaria de largo plazo de Jalisco era de MXN 16,897 millones. Dado que el gasto en
obra publica sera mayor en 2020 y 2021, Jalisco contraté deuda de largo plazo en 2019 por MXN 5,250 millones y en 2020 MXN 6,200
millones de largo plazo y MXN 1,600 millones de corto plazo. Ademas de la deuda directa mencionada, incluimos en nuestros indicadores
de endeudamiento (ver detalles en dltimo parrafo), el monto emitido por el Gobierno Federal respaldado por el Fondo de Aportaciones
Multiples, el cual estimamos en MXN 1,774 millones y la reciente capitalizacion del FEIEF, que estimamos corresponderan alrededor de
MXN 4,117 millones para Jalisco (excluyendo la parte de los municipios) al cierre del 2020.

Jalisco también tiene un saldo de MXN 2,450 millones bajo los programas federales “PROFISE, FONREC y Justicia Penal” con Banobras
que descontamos del total de la deuda directa ya que se pagara el capital con un bono cupén cero del Gobierno Federal. El estado sélo
paga los intereses y los incluimos en el célculo del servicio de la deuda del estado.

Jalisco llevara a cabo disposiciones de la deuda de acuerdo al avance de la obra publica, por lo que estimamos que la deuda directa e
indirecta neta represente 38% y 48% de los ingresos operativos en 2020 y 2021, respectivamente. La carga de la deuda se mantendrd
manejable gracias a los refinanciamientos que llevd a cabo el estado en 2019 y 2020 y a menores tasas de interés. Estimamos que el
servicio de la deuda representara alrededor de 2.8% de los ingresos totales en 2021, un nivel bajo.

Incluimos en nuestros indicadores de deuda directa e indirecta neta el monto recibido como resultado de la potenciacion del Fondo de
Aportaciones Multiples (FAM). Si bien el monto potenciado del FAM se entrega a un Organismo Responsable de la Infraestructura Fisica
Educativa (INIFED) en cada entidad federativa, consideramos que el estado tiene una obligacion de pago al comprometer, a través de un
convenio, el 25% de sus ingresos futuros del FAM. Asimismo, una vez que se lleve a cabo la recepcién formal de los activos beneficiados,
la entidad federativa lo registrara como parte de sus activos. En el caso del INIFED del Estado de Jalisco, estimamos que el monto por
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este concepto es de MXN 2,300.8 millones. Finalmente, también incluimos la capitalizacion del FEIEF que se realiza este afio debido a
que las entidades federativas firmaron un convenio individual con el Gobierno Federal para que anticipe al fideicomiso de pago de la
deuda emitida, los montos requeridos para cubrir cualquier pago. Dicho anticipo se compensara con las participaciones por hasta un
monto equivalente al 4% del fondo general de participaciones anual.

Altos pasivos por pensiones no fondeados

De acuerdo al ultimo estudio actuarial al 31 de diciembre de 2017, el estado tiene un déficit equivalente a 155% de sus ingresos de 2019
a una tasa de descuento del 3%. Este nivel es alto comparada con la mediana de los estados calificados por Moody's. De acuerdo al
estudio, el estado tendria que empezar a aportar contribuciones extraordinarias para cubrir las pensiones en 2027. Si bien las pensiones
no representan actualmente una carga para el estado, monitorearemos las politicas que se lleven a cabo para controlar el pasivo o
incluso una reforma al sistema.

Consideraciones de Apoyo Extraordinario

Moody's asigna una baja probabilidad de que el gobierno federal tome acciones para prevenir un incumplimiento por parte del Estado
de Jalisco. La baja probabilidad refleja la apreciacion de Moody's de las medidas que ha tomado el ejecutivo federal para impulsar la
autonomia y responsabilidad fiscal de los estados.

Consideraciones ESG (por sus siglas en inglés)

Como los riesgos ambientales, sociales y de gobierno informan nuestro analisis crediticio del estado de Jalisco

Moody's toma en cuenta el impacto de los factores ambientales (E), sociales (S) y de gobierno corporativo (G) al determinar las
fortalezas econdmicas y financieras de los emisores subsoberanos. En el caso del estado de Jalisco, determinamos la importancia de
ESG en el perfil crediticio de acuerdo a lo siguiente:

Las consideraciones ambientales no son materiales, pero el principal riesgo ambiental que enfrenta el estado se relaciona con los
servicios de agua potable que se debe proveer a la zona metropolitana de Guadalajara a través del organismo operador Servicios
de Agua Potable y Alcantarillado (SIAPA). El organismo tiene la capacidad financiera de cubrir sus operaciones, sin embargo, obras
de infraestructura requieren del apoyo federal y estatal, por lo que podria eventualmente requerir de sumas adicionales debido al
crecimiento de la zona y a que el organismo podria incorporar a nuevos municipios aledafios.

Las consideraciones sociales son materiales por el brote del Covid-19 y las implicaciones que tiene en el gasto del estado. Respecto a
otros riesgos sociales, Jalisco no enfrenta presiones particulares, la poblacion cuenta con una adecuada cobertura de servicios basicos y
el nivel de desempleo ha sido histéricamente bajo y menor al promedio nacional. Las consideraciones sociales ya estan capturadas en
las calificaciones actuales.

Las consideraciones de gobierno corporativo son materiales para las calificaciones. Jalisco cumple con las reglas y regulaciones del
marco institucional y presenta estados financieros de manera clara, detallada y a tiempo. Las consideraciones de gobierno interno ya
estan capturadas en las calificaciones actuales.

Mayores detalles se proveen en la seccién de “Evaluacion del riesgo crediticio base”. Nuestro enfoque de ESG se explica en nuestra
metodologia intersectorial “Principios generales para evaluar riesgos ambientales, sociales y de gobierno corporativo”.
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Metodologia de Calificacién y Matriz de Factores
En el caso de Jalisco, la matriz de Evaluacién del Riesgo Crediticio Base asignada (BCA, por sus siglas en inglés) de bal cercana al
resultado indicado de la matriz de factores de baa3.

El resultado indicado de baa3 de la BCA de la matriz refleja (1) el riesgo idiosincratico de 4 (mostrado abajo) sobre una escala de 1a 9,
donde 1 representa la calidad crediticia relativa mas fuerte y 9 la mas débil; y (2) el riesgo sistémico de Baal, reflejo de la calificacion de
los bonos soberanos de México.

Para mayor detalle sobre nuestro enfoque para la calificacion, favor de ver la Metodologia de Calificacion: Gobiernos Locales y
Regionales, 16 de enero de 2018.

Grafico 3
Estado de Jalisco
Gobiernos locales y regionales

Evaluacion del Riesgo Crediticio Base (BCA)

Ponderacién de  Total de Sub-  Ponderacion de
Matriz de Factores - 2018 Puntuacién Valor Sub-Factores Factores Factores Total

Factor 1: Fundamentos Econémicos

PIB regional per Céapita / PIB nacional per Capita (%) 3 108.10 70% 2.4 20% 0.48

Volatilidad Econémica 1 30%

Factor 2: Marco Institucional

Marco Legislativo 5 50% 7 20% 1.40
Flexibilidad Financiera 9 50%

Factor 3: Desempefio Financiero y Perfil de Endeudamiento
Balance Operativo Bruto / Ingresos Operativos (%) 3 6.34 12.5% 25 30% 0.75
Pago de Intereses / Ingresos Operativos (%) 3 2.56 12.5%
Liquidez 5 25%
Deuda Directa e Indirecta Neta / Ingresos Operativos (%) 1 30.56 25%
Deuda Directa a Corto Plazo / Deuda Directa Total (%) 1 6.42 25%

Factor 4: Administracion y Gobierno Interno- MAX
Controles de Riesgos y Administracién Financiera 5 5 30% 1.50
Gestién de Inversiones y Deuda 5
Transparencia y Revelacion 5
Evaluacién de Riesgo Idiosincrasico 4.13(4)
Evaluacién de Riesgo Sistémico Baal
BCA Estimada baa3

Fuente: Moody's Investors Service
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Gréfico 4
Calificaciones de deuda del estado de Jalisco

Acreedor Monto Original (MXN Millones) Calificacion Escala Global Moneda Local Calificacion Escala Nacional de México
Banobras 700 Baal Aaa.mx
Banobras 2,250 Baal Aaa.mx
Banorte 2,300 Baal Aaa.mx
Banorte 5,115 Baal Aaa.mx
BBVA Bancomer 1,000 Baal Aaa.mx
BBVA Bancomer 1,000 Baal Aaa.mx
BBVA Bancomer 1,000 Baal Aaa.mx
Banco del Bajio 300 Baal Aaa.mx
Santander 3,000 Baal Aaa.mx
Banco del Bajio 1,200 Baa2 Aa2.mx

Fuente: Moody's Investors Service
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HR Ratings ratificé la calificacion de HR AA- con Perspectiva Estable
al Estado de Jalisco

La ratificacion obedece al nivel de endeudamiento proyectado para los proximos
periodos, donde la Deuda Neta Ajustada representaria 39.3% de los Ingresos de Libre
Disposicién (ILD) en 2020 y 2021 (vs. 35.8% proyectado anteriormente). En lo anterior,
destaca la adquisicion de deuda a largo plazo como parte del plan de reactivacién
econémica implementado por el Estado, por lo que se esperan déficits primarios
ajustados (BPA) correspondientes a 2.1% durante 2020 y 2021, dado que el Gasto No
Operativo se incrementaria para representar 5.0% del Gasto Total, en comparacion con
el equivalente de 3.7% en ejercicios previos. Por su parte, aun con la adquisicién de
financiamiento, el Servicio de Deuda a ILD se reduciria a un promedio de 3.3% de 2020
a 2022 (vs. 3.4% proyectado) gracias al proceso de refinanciamiento realizado por la
Entidad durante 2019, asi como al comportamiento esperado en las tasas de referencia.

Variables Relevantes: Estado de Jalisco
(Cifras en Millones de Pesos Corrientes y Porcentajes)

Periodo 2018 2019 2020p 2021p 2022p 2023p

Ingresos Taotales (IT) 114,426.9 120,085.7  119,509.7  121,6711 127,989.0  134,660.1
Ingresos de Libre Disposicidn (ILD) 50,702.0 53,3801 53.012.7 54.808.8 58,484 .4 62,095.5
Deuda Directa Ajustada® 18.192.8 17.311.2 24,2296 28.261.3 29,2447 28.850.8
Balance Financiero a IT 1.8% 2.2% -4.0% -3.2% -1.5% -1.1%
Balance Primario a IT 3.8% 4.1% -2.6% -1.9% -0.1% 0.2%
Balance Primario Ajustado a [T 3.8% 3.7% -2.3% -1.9% -0.1% 0.2%
Semvicio de la Deuda 23303 31348 1,651.9 2,146.2 1,737.6 1.829.0
Deuda Meta Ajustada 17,1313 11,4248 19,1935 23,288.8 24,867 4 26.011.0
Deuda Quirografaria 800.0 0.0 608.0 0.0 0.0 0.0
Obligaciones Financieras sin Costo 3,523.6 6,508.5 4,008.5 3,508.5 3.508.5 3.5085
Sewvicio de la Deuda a ILD 4.6% 5.9% 31% 3.9% 3.0% 2.9%
Deuda Meta Ajustada a ILD 33.8% 21.4% 36.2% 42.5% 42.5% 41.9%
Deuda Quirografaria a Deuda Directa Ajustada 4.4% 0.0% 2.5% 0.0% 0.0% 0.0%
Obligaciones Financieras sin Costo a ILD 6.9% 12.2% 7.6% 6.4% 6.0% 5.7%
Fuente: HR Ratings con cifras de la Cuenta Plblica del Estado.

p: Proyectado.

*La Deuda Directa Ajustada excluye la deuda respaldada por bono cupdn cero.

Desempefio Histdorico / Comparativo vs. Proyecciones

e Deuda Directa Ajustada (DDA). A junio de 2020, la DDA asciende a P$20,598.0m, y
esta compuesta por P$19,107.1m de deuda a largo plazo y P$1,490.9m de deuda a
corto plazo. Dentro de la deuda a largo plazo, destaca la contratacion de siete
créditos estructurados con la banca comercial en julio de 2020 por un total de
P$6,200.0m, mismos que cuentan con un plazo promedio de 16 afios, destinados al
plan de reactivacién econémica. Por su parte, se tiene contemplada la reestructura de
P$1,807.5m de Bono Cupdn Cero con Banobras que pasaran a formar parte de la
DDA, ya que actualmente el pago de capital estd a cargo del Gobierno Federal, no
obstante, se estima que el Estado reciba P$701.6m para robustecer su liquidez y, a
partir de la reestructura, la Entidad tendra que cubrir el pago de intereses y capital
con vencimientos a partir del afio 2032.

e Resultado en el Balance Primario Ajustado (BPA). La Entidad report6 en 2019 un
BPA superavitario equivalente a 3.7% de los IT. En lo anterior, destaca el crecimiento
interanual de 4.4% en las Participaciones, asi como el fortalecimiento en los Ingresos
Propios con un aumento de 17.7%. HR Ratings estimaba para 2019 un déficit en el
BPA de 1.0%, ya que se proyectaba una mayor disposicién de recursos provenientes
de deuda a largo plazo para inversion publica, sumado a que el Gasto Corriente se
mantuvo 1.8% inferior y los ILD reportaron un monto 1.3% superior frente a lo
proyectado.
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Comportamiento en las métricas de Deuda. La Deuda Neta Ajustada (DNA) sobre
los ILD disminuy6 de 33.8% en 2018 a 21.4% en 2019. Esto obedecid a la liquidez
reportada al cierre de 2019, aunado a la liquidacion de la Deuda Quirografaria
durante 2019. En este sentido, el Servicio de Deuda (SD) representd 5.9% de los ILD
en 2019, resultado superior al observado en 2018 de 4.6%. HR Ratings esperaba
para 2019 en el SD a ILD un nivel de 5.5% y de 37.7% en la DNA a ILD, ya que se
proyectaba una menor liquidez y una mayor disposicién de recursos de deuda.

Obligaciones Financieras sin Costo (OFsC). Las OFsC se incrementaron de
P$3,523.6m en 2018 a P$6,508.5m en 2019. Esto obedece a los compromisos de
pago adquiridos previo al cierre del ejercicio 2019 con Proveedores y Contratistas,
mismos que fueron solventados en el primer trimestre de 2020. Con ello, la métrica
de OFsC sobre los ILD pas6 de 6.9% a 12.2% de 2018 a 2019 (vs. 9.3% proyectado).

Expectativas para Periodos Futuros

Balances proyectados. HR Ratings estima para 2020 un déficit en el BP equivalente
a 2.6%. Esto obedece a la adquisicion de financiamiento antes mencionada, donde el
Gasto No Operativo reportaria un movimiento de P$4,203.7m en 2019 a P$6,113.3m
en 2020, sumado a un nivel 8.0% superior en las Transferencias y Subsidios
presionado por las ampliaciones presupuestales al sector salud. Adicionalmente,
derivado del contexto econdémico impactado por la contingencia sanitaria, se estima
una contraccion en las Participaciones, no obstante, gracias a la potenciacién del
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) el
efecto podrd ser compensado, por lo que se proyecta una reduccién de 1.2%.
Posteriormente, en linea con las disposiciones de deuda proyectadas, HR Ratings
espera un déficit primario de 1.9% para 2021.

Métricas de Deuda y nivel de OFsC. De acuerdo con la disposicion de deuda a
largo plazo, asi como a la incorporacion del Bono Cupén Cero a la DDA, se espera
que la DNA a ILD reporte un aumento a 36.2% para 2020 y, posteriormente,
permanezca en un promedio de 42.3%. Por su parte, como resultado del proceso de
refinanciamiento realizado en 2019, HR Ratings estima que el SD disminuya a 3.1%
de los ILD en 2020 y se mantendria en 3.3% para los ejercicios posteriores. Por su
parte, en linea con el pago de Proveedores y Contratistas, se espera que las OFsC
disminuyan y reporten un promedio de 7.0% para los préximos ejercicios.

Factores que podrian subir la calificacién

Desempefio fiscal. La calificacién se podria ver beneficiada en caso de que la
Entidad registre una desviacion positiva en los ILD a través de una mayor eficiencia
recaudatoria y procesos de fiscalizacién que fortalezcan los Ingresos Propios del
Estado, sumado a un adecuado control sobre el Gasto Corriente, lo que reduciria los
déficits esperados para los siguientes periodos. Esto otorgaria mayor capacidad de
endeudamiento y mantendria robusta la liquidez al cierre de los periodos, por lo que
la DNA reportaria un nivel inferior a 30.0% de los ILD.

Factores que podrian bajar la calificacion

Desviacion en el nivel de endeudamiento. Se podria ver afectada la calidad
crediticia del Estado, en caso de registrar en la DNA a ILD un nivel superior a 45.0%
en los siguientes ejercicios como producto de una desviacion en la adquisicion de
deuda destinada a inversion publica que genere déficits superiores a los proyectados.
Asimismo, el incurrir en déficits mayores, derivado de un deterioro en la contencion
del Gasto Corriente, se podria ver reflejado en la contratacién de deuda a corto plazo
gue ubique el Servicio de Deuda superior a 5.5% de los ILD en 2021 y 2022.
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Perfil de la Calificacion

El presente reporte de calificacion se enfoca en el andlisis y evaluacién de la informacion
financiera de los Gltimos meses del Estado de Jalisco. La calificacion incorpora la Cuenta
Publica 2019, Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos 2020, asi como el Informe al
Segundo Trimestre de 2020. Para mas informacion sobre las calificaciones asignadas
por HR Ratings al Estado de Jalisco, puede consultarse el reporte inicial, publicado el 8
de abril de 2010, asi como el Ultimo reporte de seguimiento, previo a este, publicado el
31 de octubre de 2019, a través de nuestra pagina web: www.hrratings.com

Eventos relevantes

Adquisicién de financiamiento a largo plazo

En mayo de 2020, el Congreso del Estado autorizo la contratacion de financiamiento a
largo plazo por un monto de hasta P$6,200.0m para ser destinados a inversién publica
productiva como parte del plan implementado para la reactivacién econémica en la
Entidad, en el cual se consideran proyectos de infraestructura econémica, infraestructura
social e infraestructura de reactivaciéon econémica en Municipios. Dicho lo anterior, en
julio de 2020 el Estado contrat6 siete créditos estructurados por el monto previamente
autorizado, donde se asigno6 8.7% del FGP como fuente de pago y se otorgd un plazo
promedio ponderado de 16 afios para la fecha de vencimiento.

Resultado Observado vs. Proyectado

En la siguiente tabla se muestran los resultados observados en la Cuenta Publica del
Estado en los ultimos afios, asi como las proyecciones consideradas en el reporte de
seguimiento con fecha de 31 de octubre de 2019.

Tabla 1. Supuestos y Resultados: Estado de Jalisco
(Cifras en Millones de Pesos Corrientes y Porcentajes)

Observado

Concepto 2018 2019

Balance Financiero a IT 1.8% 2.2% -2.9% -1.2%
Balance Primario a IT 3.8% 41% ¢ -1.0% 0.5%
Balance Primario Ajustado a IT 3.8% 3.7% ¢ -1.0% 0.8%
Deuda Neta Ajustada a ILD 33.8% M4%: 377% 37.1%
Deuda Quirografaria a Deuda Directa Ajustada 4.4% 0.0% 0.0% 0.0%
OFsCallD 6.9% 12.2% | 9.3% 8.8%
Senvicio de Deuda a ILD 4.6% 5.9% i 5.5% 3.9%
Senicio de Deuda Quirografaria a ILD 0.0% 1.6% | 1.6% 0.0%
ILD brutos 66.507.0 70,702.2; 697621 734418
ILD netos 50.702.0 53,380.1; 53.4424 56,198.5

Fuente: HR Ratings con cifras de la Cuenta Plblica del Estado.
*Proyeccienes incluidas en el reporte de seguimiento publicade &l 31 de octubre de 2019,
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Analisis de Riesgo

Balance Primario

La Entidad registr6 en 2018 un resultado superavitario en el Balance Primario
correspondiente a 3.8% de los Ingresos Totales (IT), cuando al cierre de 2019 se reportd
un superavit equivalente a 4.1%. Esto se debe a que se observdé un crecimiento
interanual de 4.4% en las Participaciones Federales, sumado a una recaudacion local
17.7% mayor respecto al ejercicio previo, impulsada por el cobro de Impuestos e
ingresos por Derechos. Por su parte, el Gasto Total se incrementé al pasar de
P$112,403.3m en 2018 a P$117,456.2m en 2019, donde se registr6 un aumento de
4.7% en el Gasto Corriente derivado de un mayor gasto por Servicios Generales y
Transferencias al sector publico, mientras que el Gasto No Operativo disminuy6 1.9% de
forma interanual.

HR Ratings estimaba para 2019 un déficit en el Balance Primario Ajustado (BPA)
equivalente a 1.0% de los IT, en comparacion con el superdvit reportado en dicha
métrica de 3.7%. Esto debido a un mayor monto esperado en el Gasto No Operativo, el
cual fue de P$4,203.7m en 2019, mientras que HR Ratings esperaba que se registrara
un monto por P$5,471.9m al estimarse una mayor disposicion de recursos provenientes
de financiamiento y reflejados en dicho rubro. De forma adicional, el Gasto Corriente se
mantuvo 1.8% inferior y los Ingresos de Libre Disposicion reportaron un monto 1.3%
superior frente a lo proyectado.

Grafica 1. Balance Primario para el Estado de Jalisco, de 2016 a 20207
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Fuente: HR Ratings con informacidn proporcionada por el Estado.
* Presupuesto.

Los Ingresos Totales del Estado de Jalisco mantuvieron una Tasa Media Anual de
Crecimiento (TMAC) de 6.1% de 2016 a 2019, donde se observa que en dicho periodo
los Ingresos de Libre Disposicion (ILD) presentaron una tasa creciente de 9.6%,
impulsados por el desempefio de las Participaciones Federales, mismas que
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representan 56.8% del Ingresos Totales. Por su parte, al reportar un crecimiento
interanual de 17.7% en los Ingresos Propios, la recaudacion local del Estado pasé de
representar 8.4% de los IT en 2018 a 9.4% en 2019; no obstante, se mantiene inferior al
promedio de 12.4% en los Estados calificados por HR Ratings.

En 2019, las Participaciones Federales registraron un incremento de 4.4% con respecto
al afio anterior, al cerrar en P$59,409.7m. En lo anterior, se observd un movimiento en el
Fondo General de Participaciones (FGP) de P$41,242.8m en 2018 a P$40,749.2m en
2019, sin embargo, se reportaron P$2,431.6m del Fondo de Estabilizacion de los
Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) durante 2019. De forma adicional, el
ingreso referente al Fondo del Impuesto sobre la Renta (ISR participable) fue por
P$6,476.1m en 2019, cuando en 2018 ascendié a P$5,778.5m, lo que obedece a una
mejora y coordinacién con organismos y municipios del Estado en el entero de dicho
impuesto a la Federacion.

Al cierre de 2019, los Ingresos Propios registraron un aumento de 17.7% interanual, ya
gue pasaron de P$9,596.7m en 2018 a P$11,292.6m. Lo anterior debido al crecimiento
de 14.9% de 2018 a 2019 en el rubro de Impuestos, asi como al aumento interanual de
P$597.9m en el capitulo de Derechos. Dentro de las acciones realizadas por la Entidad
para fortalecer los ingresos destaca el acompafiamiento realizado con los Municipios del
Estado para aumentar la eficiencia recaudatoria y autonomia financiera a través de
actualizacién de valores catastrales con tasas de impuestos progresivos, actualizacion
en condiciones de terrenos y construccién, asi como convenios de recaudacion y
aplicacién de procesos administrativos como medidas de fiscalizacién. Asimismo, el
Estado ha incrementado su presencia fiscal a través de médulos generadores como la
Unidad de Inteligencia Tributaria, Consejo Estatal Hacendario, modelo de riesgo de
contribuyentes e inversion en tecnologia para expedientes y declaraciones electronicas y
pagos referenciados.

Por su parte, como respuesta a la contingencia sanitaria, se implementé el Plan
Emergente para la Proteccion del Empleo y el Ingreso de las Personas, donde se busca
mantener los empleos de las MYPYMES, proteger el ingreso de productores de maiz y
otorgar apoyos a personas del sector informal.

El total de asegurados en el IMSS asciende a 1,632,896 trabajadores en el Estado a
diciembre de 2019 y el salario diario de dicho personal reporta una TMAC1e-19 de 5.4%,
lo cual es inferior a la tasa de 5.9% a nivel federal, donde 25.3% de los trabajadores en
la Entidad, asegurados en el IMSS, pertenece al sector de industrias de transformacion,
20.5% a servicios para empresas, personas y hogar y 20.1% al sector comercio. Cabe
mencionar que, de acuerdo con el contexto econdémico adverso impactado por la
contingencia sanitaria, a agosto de 2020 se observa un decremento en los trabajadores
asegurados en el IMSS de 3.0% respecto al cierre de 2019, en comparacion con una
reduccion de 4.1% a nivel nacional, lo que tendra un efecto sobre la recaudacion del
ISN.
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Tabla 2. Ingresos Propios del Estado de Jalisco, 2016 a junio de 2020

(Cifras en Millones de Pesos Corrientes y Porcentajes)

Concepto 2016 2017 jun-19

Obs. Obs. Obs. Obs.} Obs. Obs.
Ingresos Propios 11,293.6 10,7308  9,596.7 11,2926 6,197.8 6,105.2
Impuestos 36.4% 42.1% 50.8% 496%;  46.8% 43.5%
Derechos 24 4% 27.5% 33.8% 34.0%; 40.2% 38.0%
Productos 1.7% 51% 4.7% 7.9%: 5.6% 6.3%
Aprovechamientos 35.5% 24.4% 10.7% B8.5%:! 7.4% 12.2%
Otros Ingresos Propios 0.0% 0.8% 0.0% 0.0%:i 0.0% 0.0%

Fuente: HR Ratings con cifras de la Cuenta Publica del Estado.

El Gasto Total del Estado ascendi6 a P$117,456.2m en 2019, lo que representd un nivel
4.5% mayor al observado en 2018. El Gasto Total en 2019 estuvo conformado por
P$113,131.7m de Gasto Corriente, P$4,203.7m de Gasto No Operativo y P$120.8m de
Otros Gastos. El monto por Gasto Corriente registré un incremento interanual de 4.7%,
ya que se observé un crecimiento de 40.2% en el rubro de Servicios Generales al
reportar un gasto superior por arrendamiento de maquinaria para centros regionales en
Municipios coordinados con la Secretaria de Agricultura y Desarrollo Rural, asi como
una reclasificacion del pago del Impuesto sobre NoOmina del sector publico;
anteriormente se registraba en Servicios Personales. En cuanto al Gasto No Operativo,
el nivel reportado en 2019 fue 1.9% inferior frente a lo registrado en 2018, lo que
obedece al movimiento en la Obra Publica de P$3,892.6m a P$2,872.8m de 2018 a
2019, mientras que lo ejercido por Bienes Muebles e Inmuebles ascendi6 a P$1,330.9m
en 2019.

Cabe mencionar que el Gasto Total presenté una TMAC1e.19 de 5.1%, donde la tasa
reportada en el Gasto Corriente permanece similar en 5.0%, mismo que representa
96.6% del Gasto Total, mientras que el Gasto No Operativo reporta una tasa creciente
de 15.0% durante el periodo de analisis y representa 3.2% del Gasto Total.

Hoja 6 de 17

*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificaciéon. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.

Twitter: @HRRATINGS



IR Credit  Estado de Jalisco HR AA-

Rating
el | Agency

Finanzas Publicas

A NRSRO Rating* 9 de octubre de 2020

México

Grafica 2. Composicion del Gasto Total del Estado de Jalisco, de 2016 a 2020™

140,00000 !
120,000.00 !
100,00000 ]
— :
£0,000.00 ] ;
60,000.00 :
4,000.00 :
20,000.00 :
0.00 . . . ; . :
2016 017 2018 2019 2020 pn-19 pn-20
n Transferendas y Subsidics mServicos Personales u Mazienales y Suminigtros
B Servidos Generales m Bienes Muebles e Inmuebles Obea Plblica
u Servido de la Deuda Transferendas a Municipios

Fuente: HR Ratings con informacién proporcionada por el Estado.
* Presupuesto.

En cuanto al capitulo de Servicios Personales, se observa una tasa creciente de 2.4%
durante el periodo de analisis y representa 31.6% del Gasto Total. En 2019, dicho
capitulo reporté un menor crecimiento con un 1.6% de forma interanual, ya que, en linea
con el cambio de administracién, se realiz6 un analisis en la cobertura de plazas para
una nueva estructura organizacional del Poder Ejecutivo, lo que generd un menor ritmo
en las contrataciones y ajustes salariales. En este sentido, a junio de 2020, se observa
un aumento de 5.1% respecto al mismo periodo de 2019 derivado de la extincién de
organismos que implicé la incorporacion de personal al sector central, asi como una
regularizacion de plazas en la Comision de atencién a victimas, Comision de busqueda
de personas desaparecidas y Fiscalia especializada en el combate a la corrupcion.

Tabla 3. Gasto Corriente del Estado de Jalisco, 2016 a junio de 2020

(Cifras en Millones de Pesos Corrientes y Porcentajes)

Concepto 2016 2017 jun-19

Obs. Obs. Obs. Obs.; Obs. Obs.
Gasto Corriente 97,650.6 106,197.6 108,023.2 113,131.7: 50,2854 54,9843
Semvicios Personales 34.1% 32.7% 32.6% 31.5%; 31.2% 30.0%
Materiales y Suministros 1.0% 1.2% 1.1% 1.3%: 0.7% 0.9%
Senicios Generales 3.0% 4.2% 3.3% 4.4%: 34% 3.9%
Semvicio de la Deuda® 1.7% 2.0% 2.2% 2.1%: 1.8% 1.4%
Transferencias y Subsidios 42.5% 40.7% 40.5% 39.1%; 38.3% 40.6%
Transferencias a Municipios 17.7% 19.3% 20.4% 21.6%! 24.6% 23.2%

Fuente: HR Ratings con cifras de la Cuenta Plblica del Estado.
*Incluye costo financiero de la Deuda Directa y amortizacion estructurada.

De acuerdo con la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos 2020, la Entidad espera
en el Balance Primario un superdavit equivalente a 2.0% de los Ingresos Totales. Con
ello, se presupuestd que el Gasto Total ascienda a P$122,374.4m, distribuidos en 77.6%
de Gasto Corriente, 3.1% de Gasto No Operativo y 19.3% de Otros Gastos. El monto
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presupuestado para el Gasto Total seria 4.2% superior que el observado en 2019, ya
gue se considera un nivel 6.9% mayor en Servicios Personales y de 4.2% en
Transferencias y Subsidios respecto al Presupuesto considerado en 2019. Cabe aclarar
que el Estado, de forma presupuestal, asign6 recursos por P$23,590.0m al rubro de
Inversiones Financieras y Otras Provisiones y conforme avanza el ejercicio se va
reflejando en el capitulo correspondiente, principalmente el pago de némina del sector
educativo del sistema Federal. Por su parte, el Ingreso Total presupuestado ascenderia
a P$123,013.3m, con lo cual se estimé un incremento de 2.4% con relacion a lo
observado en 2019, ya que la Entidad proyecté un monto 20.1% superior en la
recaudacion propia para 2020, sumado a una cifra 5.5% mayor en los ingresos por
Participaciones.

HR Ratings estima que en 2020 se registre un resultado deficitario en el Balance
Primario equivalente a 2.6% de los Ingresos Totales. Esto obedece a la expectativa de
gue la Entidad disponga de financiamiento a largo plazo destinado a inversiéon publica
productiva, donde el Gasto No Operativo reportaria un movimiento de P$4,203.7m en
2019 a P$6,113.3m en 2020, sumado a un nivel 8.0% superior en las Transferencias y
Subsidios presionado por las ampliaciones presupuestales al sector salud.
Adicionalmente, derivado del contexto econémico impactado por la contingencia
sanitaria, se estima una contraccién en las Participaciones de la Entidad, no obstante,
gracias al mecanismo y potenciacién del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las
Entidades Federativas (FEIEF) el efecto podra ser compensado, por lo que se proyecta
una reduccion de 1.2%, mientras que se espera en la recaudacién local un nivel 2.2%
menor para 2020. Posteriormente, en linea con las disposiciones de financiamiento
proyectadas, HR Ratings espera un déficit primario de 1.9% para 2021.

Deuda

La Deuda Directa Ajustada' (DDA) del Estado de Jalisco a junio de 2020 ascendi6 a
P$20,598.0m, compuesta por P$19,107.1m de deuda bancaria a largo plazo y
P$1,490.9m correspondiente a deuda bancaria de corto plazo. Asimismo, la Entidad
cuenta con deuda respaldada por bono cupén cero por P$2,450.7m, por lo que a junio
de 2020 la Deuda Consolidada fue de P$23,048.7m.

! La Deuda Directa Ajustada excluye a la Deuda respaldada por Bono Cupén Cero y la Deuda Contingente.
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Tabla 4. Deuda del Estado de Jalisco, de 2016 a jun-20

(Cifras en Millones de Pesos Corrientes)
Concepto

Obs. Obs. Obs. Obs. Obs.
Deuda Consclidada= A+B 20,186.6 20,050.1 20,643.4 19,761.9
Deuda Directa= A+B 20,186.6 20,050.1 20,643.4 19,761.9
Deuda Directa Ajustada™= A 17,731.3 17,599.5 18,192.8 17,311.2
(A) Deuda Bancaria 17,731.3 17,599.5 18,192.8 17,311.2
Bancaria Corto Plazo 0.0 0.0 800.0 0.0 1,490.9
Bancaria Largo Plazo 17,737.3 17,599.5 17,392.8 17,311.2 19,107.1
Banca Comercial 10,489.2 10,3257 10,5103 11,3323 13,9781
Banca de Desarrollo 7.2481 12737 6,882.4 59789 5129.0
(B) Deuda respaldada por Bono Cupdn Cero 2,449.3 2,450.7 2,450.7 2,450.7
Banobras 1 995.6 995.6 995.6 995.6 995.6
Banobras 2 300.0 300.0 300.0 300.0 300.0
Banobras 2014 Manuel 212.0 212.0 2120 212.0 212.0
Banobras 2013 Jova 299.9 299.9 299.9 299.9 299.9
Banobras 2015 500.4 500.4 5004 5004 500.4
Banobras 2016 1415 142.8 142.8 142.8 1428

Fuente: HR Ratings con cifras de la Cuenta Publica del Estado.
*Deuda Directa Ajustada = Deuda Bancaria. Excluye la Deuda respaldada por Bono Cupdn Cere v la Deuda Contingente.

Durante 2019, el Estado contraté tres créditos estructurados a largo plazo por un monto
total de P$5,250.0m con la banca de desarrollo y comercial, destinados a inversion
publica productiva. El porcentaje asignado como fuente de pago correspondié a 24.5%
del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
(FAFEF) sobre dos créditos por P$3,000.0m con vencimiento en el afio 2039, mientras
gue a un financiamiento por P$2,250.0m se le asignd 3.2% del Fondo General de
Participaciones (FGP) con vencimiento en 2039. Cabe mencionar que, en conjunto,
dichos créditos reportan un saldo dispuesto de P$2,447.2m al primer semestre de 2020,
equivalente a 46.6% del monto contratado.

Adicionalmente, en mayo de 2020, el Congreso del Estado autorizé la contratacion de
financiamiento a largo plazo por un monto de hasta P$6,200.0m para ser destinados a
inversién publica productiva como parte del plan implementado para la reactivacion
econémica en la Entidad, en el cual se consideran proyectos de infraestructura
econdémica, infraestructura social e infraestructura de reactivacion economica en
Municipios. Dicho lo anterior, en julio de 2020 el Estado contratdé siete créditos
estructurados con la banca comercial por el monto previamente autorizado, donde se
asigné 8.7% del FGP como fuente de pago y se otorg6 un plazo promedio ponderado de
16 afios para la fecha de vencimiento.

Cabe aclarar que, de acuerdo con la contrataciéon de deuda a largo plazo mencionada
anteriormente, HR Ratings estima que las disposiciones se realicen durante los
ejercicios 2020 y 2021, en linea con las estimaciones realizadas en el plan de inversion
del Estado, asi como a lo estipulado en la Ley de Disciplina Financiera (LDF)
relacionado con los techos de financiamiento neto y sistema de alertas.

Por su parte, de acuerdo con la informacién proporcionada por el Estado, durante el
presente ejercicio fiscal se estima que un saldo por P$1,807.5m de la deuda respaldada
por Bono Cupén Cero (BCC) se incorpore al saldo de la DDA, como parte del proceso de
reestructura que realizara la Entidad con Banobras. Cabe aclarar que actualmente el
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saldo no forma parte de la DDA debido a que el pago de capital lo cubre el Gobierno
Federal, no obstante, como parte de la operacién, se estima que el Estado reciba
P$701.6m por la liberacion del BCC vy, a partir de la reestructura, la Entidad tendra que
cubrir el pago de intereses y capital. Los recursos que recibira el Estado otorgaran
liguidez y se considera que contribuyan al financiamiento de inversiéon publica. Es
importante mencionar que el pago total de capital serd a vencimiento con un plazo
promedio ponderado en el afio 2032, donde se creeran reservas en ejercicios previos
como mitigaciéon de riesgo y liquidacion de dicha deuda. HR Ratings dara seguimiento a
dicha operacion y los términos y condiciones finales con el objetivo de identificar
cualquier desviacién respecto a lo estimado.

A junio de 2020, la deuda a corto plazo del Estado fue por P$1,490.9m, la cual se
compuso por los siguientes saldos: Banorte P$800.0m, BBVA P$490.9m y Santander
P$200.0m, dispuestos por un total de P$1,600.0m en mayo y junio de 2020. El destino
de los recursos fue para cubrir necesidades de corto plazo.

Servicio de la Deuda y Deuda Neta Ajustada

El Servicio de Deuda en 2019 representd 5.9% de los ILD, lo que fue superior al nivel de
4.6% observado en 2018. Lo anterior como resultado de la liquidacion de la deuda a
corto plazo durante 2019, por lo que la métrica de Servicio de Deuda Quirografaria a ILD
pasé de 0.0% a 1.6% en 2019. Cabe mencionar que HR Ratings esperaba en el SD a
ILD un nivel de 5.5% para 2019. De acuerdo con el proceso de refinanciamiento
realizado durante 2019, HR Ratings estima que el Servicio de Deuda disminuya en 2020
al representar 3.1% de los ILD y reporte un nivel de 3.9% para el ejercicio 2021, al
proyectar el Servicio de Deuda Quirografaria en 1.2% de los ILD netos.

Tabla 5. Indicadores de la Deuda del Estado de Jalisco, 2016 a 2019

(Cifras en Millones de Pesos Corrientes y Porcentajes)

Concepto 2016 2017 2019 2020

Obs. Obs. Obs. Obs. Est. Est.
Senvicio de Deuda (Capital e Intereses) 16326 20797 23303 31348 | 16223 21462
Semwvicio de Deuda Quirografaria 0.0 0.0 0.0 800.0 i 48.0 622.8
Ingresos de Libre Disposicidn (ILD) netos® 41,7316 48,2491 50,702.0 53,3801 i 53.012.7 54,8088
Semwicio de Deuda/ ILD 3.9% 4.3% 4.6% 5.9% i 3.1% 3.9%
Semicio de Deuda Quirografaria™/ ILD netos de SDE 0.0% 0.0% 0.0% 1.6% i 0.1% 1.2%
Deuda Directa Ajustada 17.737.3 175995 181928 173112 i 242296 282613
Deuda Quirografaria 0.0 0.0 800.0 0.0 i 608.0 0.0
Deuda Meta Ajustada™* 16,807.7 16,5277 17,1313 114248 i 19,1936 232888
Obligaciones Financieras sin Costo 61526 6,02565 35236 6.5085 i 40085 35085
Deuda Neta Ajustada/ ILD 403%  343%  338%  214%! 362%  425%
Deuda Quirografaria/ Deuda Directa Ajustada 0.0% 0.0% 4.4% 0.0% i 2.5% 0.0%

Obligaciones Financieras sin Coste / ILD 14.7% 12 5% 5.9% 12.2% ! 7.6% 6.4%
Fuente: HR Ratings con cifras de la Cuenta Piblica del Estado.

*Participaciones Federales+ Ingresos Propios - Participaciones a Municipios.
**Considera el pago de capital e intereses de la deuda quirografaria.

**Neuda Neta= Deuda Directa -(Caja +Bancos+Inversiones). Se considerd 55.5% de los =aldos en Caja, Bancos e Inversiones en 2019, debido a que el resto
se estimd como etiquetado.
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Por su parte, la Deuda Neta Ajustada? como proporcion de los ILD reportd una reduccién
al pasar de 33.8% en 2018 a 21.4% en 2019. Esto como resultado de la liquidacién
antes mencionada de la Deuda Quirografaria, asi como a la liquidez registrada al cierre
de 2019. Con ello, el resultado en la DNA a ILD fue inferior al esperado de 37.7% para
2019, donde se estimaba una mayor disposicion de recursos provenientes de
financiamiento. De acuerdo con la disposicion de deuda a largo plazo proyectada y
ejercicio de recursos, aunado al perfil de amortizacién vigente, HR Ratings estima que la
Deuda Neta Ajustada a ILD reporte un nivel promedio de 39.3% para los ejercicios 2020
y 2021.

Obligaciones Financieras sin Costo y Liquidez

Las Obligaciones Financieras sin Costo (OFsC) de la Entidad pasaron de P$3,523.6m
en 2018 a P$6,508.5m en 2019. De acuerdo con la informacién proporcionada por el
Estado, el movimiento anterior obedece a los compromisos de pago adquiridos previo al
cierre del ejercicio 2019 con Proveedores y Contratistas, mismos que fueron solventados
en el primer trimestre de 2020. Dicho lo anterior, la métrica de OFsC sobre los ILD en
2019 fue de 12.2% (vs. 9.3% proyectado), mientras que en 2018 se observé un nivel de
6.9%. De acuerdo con el pago de OFsC proyectado durante el presente ejercicio fiscal,
HR Ratings estima que la métrica anterior promedie un nivel de 7.0% para los proximos
anos.

Tabla 6. Obligaciones Financieras sin Costo del Estado de Jalisco, de 2016 a jun-20
(Cifras en Millones de Pesos Corrientes)

Concepto 2016 2017 2018 2019
Obs. Obs. Obs. Obs. Obs.
Obligaciones Financieras sin Costo* 6,152.6 .026.2 3 6,508.5 3.8575
Corto Plazo 6,152.6 6,026.2 6,508.5  3,857.5
Proveedores 1.083.6 1.667 4 313.0 20470 3622
Contratistas 1,100.1 656.9 574 565.9 2326
Retenciones y Contribuciones por Pagar 702.6 695.4 567.0 8159 613.3
Transferencias Otorgadas por Pagar 857.0 5237 2267 671.2 2191
Otras Cuentas por Pagar a Corto Plazo 1,447 4 1,355.0 14357 14192 1.489.0
Fondos y Bienes de Terceros 933.0 7559 7092 75807 7302
Otros 228 469.0 2146 2385 2111
Obligaciones Financieras sin Costo / ILD 14.7% 12.5% 6.9% 12.2% n.a.

Fuente: HR Ratings con cifras de la Cuenta Plblica del Estado.

En 2019, el Activo Circulante de la Entidad aument6 de P$8,612.0m en 2018 a
P$13,496.2m, como resultado del superavit financiero reportado, asi como a los
recursos mantenidos al cierre de 2019 para solventar los compromisos de pago
generados con Proveedores y Contratistas. Dado lo anterior, las Razones de Liquidez y
Liquidez Inmediata en 2019 se ubicaron en niveles de 2.1x (veces) y 1.6x, cuando en
2018 correspondian a 2.0x y 1.2x, respectivamente.

2 La Deuda Neta Ajustada excluye la Deuda respaldada bajo el esquema de bono cupon cero.
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Tabla 7. Liquidez del Estado de Jalisco, de 2016 a jun-20

(Cifras en Millones de Pesos Corrientes)
Concepto 2016 2017 2018 2019  jun-20

Obs. Obs. Obs. Obs. Obs.
Activo Circulante 84930 86120 134962 16,1495
Efectivo y Equivalentes 46478 53587 53071 10.606.1 13.476.6
Deudores Diversos 27384 31343 33049 28901 26729
Pasivo a Corto Plazo 6,152 6 4 6,A085 3.8ATH
Razon de Liquidez 1.2 14 2.0 2.1 4.2
Razon de Liquidez Inmediata 0.8 0.9 1.2 1.6 3.5

Fuente: HR Ratings con cifras de la Cuenta Plblica del Exstado.

Seguridad Social

En el gobierno del Estado de Jalisco, la seguridad social de los trabajadores esta a
cargo del Instituto de Pensiones de Jalisco (IPEJAL), el cual sustenta sus operaciones
por la ley de pensiones del Estado.

En noviembre de 2009 se realiz6 una reforma a la ley del sistema de pensiones, lo cual
permitid en términos generales evitar que el sistema se descapitalizara en el mediano
plazo. Dicha reforma permitié fortalecer la viabilidad financiera a largo plazo, respetando
los derechos adquiridos por las generaciones previas. Asimismo, las prestaciones que
contempla la ley del IPEJAL son servicio médico a pensionados, pensiones,
prestaciones sociales y sistema de préstamos.

De acuerdo con la ultima valuacién actuarial disponible, al 31 de diciembre de 2017,3 el
IPEJAL contaba con 121,399 trabajadores activos, asi como 31,764 trabajadores
pensionados. Del total de trabajadores activos, 82,457 corresponden a la generacion
anterior y 38,942 a la nueva generacion, lo cual seria equivalente a 67.9% y 32.1%
respectivamente. De acuerdo con lo anterior, el sistema de pensiones en el Estado
cuenta con una reserva actuarial por P$27,671.0m, por lo cual se cuenta con un periodo
de suficiencia hasta 2027. A partir de 2028, el Estado tendria que hacer aportaciones
extraordinarias que se calculan equivalentes a 9.8% de los ILD del Estado reportados en
2019. HR Ratings no considera esto como un riesgo en el corto y mediano plazo, no
obstante, se dard seguimiento a la actualizacion del Estudio actuarial del sistema para
identificar cualquier desviacion importante con relacién a las expectativas.

Descripcion del Estado

El Estado de Jalisco se encuentra en el occidente de la Republica Mexicana y colinda al
noroeste, con Durango y Nayarit; al norte, con Zacatecas, Aguascalientes y San Luis
Potosi; al este, con Colima y Michoacan y, en el poniente, tiene franja costera en el
Océano Pacifico. El Estado cuenta con una superficie total de 78,588 km?2.

3 Estudio actuarial correspondiente a noviembre de 2018 e informacién al 31 de diciembre de 2017.
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Balance Financiero del Estado de Jalisco

(Cifras en Millones de Pesos Corrientes)

Estado de Ingresos y Egresos en millones de pesos nominales: Escenario Base

2018 2019 2020p 2021p 2022p 2023p
INGRESOS
Ingresos Federales Brutos 104,629.2  108,793.1  108.466.6  109,498.1  114,801.3  120,458.0
Participaciones (Ramo 23) 56.910.3 59.409.7 58.698.7 59,6304 63.352.1 66.983.8
Aportaciones (Ramo 33) 34.168.5 36,2901 37,3292 37,926 4 39,7469 41,6548
Otros Ingresos Federales 13,750 4 13,0934 12,438.7 11,941.2 11,7024 11,8194
Ingresos Propios 9,596.7 11,292.6 11,0431 12,173.0 13,187.7 14,2021
Impuestos 4.879.7 56045 53523 5.941.0 6.475.7 7.058.6
Derechos 3.240.9 3.838.8 3,704 4 4.186.0 4.604.6 49729
Productos 4523 892.7 982.0 1.011.5 1.041.8 1.073.0
Aprovechamientos 1.023.8 956.6 1.004 4 1.034.5 1.065.6 1.097.5
Ingresos Totales 114,425.9  120,085.7  119,509.7  121,671.1  127,989.0  134,660.1
EGRESOS
Gasto Corriente 108,023.2  113,131.7  118,008.9 118,933.5 124,258.6  130,845.1
Servicios Personales 35.205.7 35.769.0 37,5574 36.120.8 36.8683.2 40.049.7
Materiales y Suministros 1,180.0 1.505.9 1.761.9 1.814.8 1.869.2 2,037.5
Servicios Generales 35298 480 56902 59747 65125 72939
Semvicio de la Deuda 2,330.3 23348 1,651.9 1,538.2 1,737.6 1,829.0
Intereses 17451 1,767.5 1,388.9 1,278.0 1.421.0 14351
Amortizaciones 5851 567.2 2629 260.3 316.6 3939
Transferencias y Subsidios 43.707.8 44 178.2 47,7125 47.473.9 498478 52 838.5
Transferencias a Municipios 22.069.5 24,3958 23.635.0 24,0111 25.408.5 26,796.5
Gastos no-Operativos 4,286.5 4,203.7 6,113.3 6,458.9 5,490.1 5,215.6
Bienes Muebles e Inmuebles 393.9 1.330.9 798.5 878.4 746.6 709.3
Obra Publica 3.892.6 2.872.8 5.314.8 5.580.5 4.743.4 4.506.2
Otros Gastos 93.6 120.8 132.9 134.2 135.5 136.9
Gasto Total 112,403.3  117,456.2  124,255.1  125,526.6  129,884.2  136,197.6
Balance Financiero 2,022.6 2,629.5 4,745.4 -3,855.6 -1,895.2 -1,537.5
Balance Primario 4,352.9 4,964.3 -3,093.6 23173 -157.6 291.5
Balance Primario Ajustado 4,394.2 4,490.2 -2,773.8 -2,317.3 -157.6 291.5
Bal. Financiero a Ingresos Totales 1.8% 2.2% -4.0% -3.2% -1.5% -1.1%
Bal. Primario a Ingresos Totales 3.8% 4.1% -2.6% -1.9% 0.1% 0.2%
Bal. Primario Ajustado a Ingresos Totales 3.8% 3.7% -2.3% -1.9% -0.1% 0.2%
Senvicio a la Deuda a Ingr. Libre Disp. Netos 4.6% 5.9% 3.1% 3.9% 3.0% 2.9%

Fuente: HR Ratings con cifras de la Cuenta Plblica del Estado.
p: Proyectado.
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Balance del Estado de Jalisco
(Cifras en Millones de Pesos Corrientes)

Balance (Cuentas Seleccionadas)

2018 2019 2020p 2021p 2022p 2023p

Activos
Caja, Bancos, Inversiones (Total) 5,307 1 10.606.1 94361 93726 8,777.3 7.239.8
Caja, Bancos, Inversiones (No Restringido)* 1,061.4 5,886.4 5,036.1 49726 43773 2.839.8
Caja, Bancos, Inversiones (Restringido) 42457 4,719.7 4,400.0 4.400.0 4,400.0 4.400.0
Activos Circulantes 5.307.1 10,606.1 9,436.1 9,372.6 8,777.3 7.239.8
Obligaciones no Deuda 3.523.6 6,508.5 4,008.5 3.008.5 3.508.5 3,508.5
Deuda Directa 20,6434 19,761.9 24,8728 28,9045 29,8879 29,4940
Obligaciones Financieras sin Costo 3,523.6 6,508.5 4,008.5 3,508.5 3,508.5 3,508.5
Deuda Directa Ajustada 18,192.8 17.311.2 24,2296 28,261.3 29,2447 28,850.8
Deuda Meta 19,582.0 13,875.5 19,836.6 23,9319 25.510.6 26.654.2
Deuda Meta Ajustada 17.131.3 11,424 § 19,193.5 23.286.8 24 867.4 26.011.0
Deuda Meta Ajustada a Ing. Libre Disp. 33.8% 21.4% 36.2% 425% 42 5% 41.9%
Obligaciones Financieras sin Costo a ILD 5.9% 12.2% 7.6% 6.4% 6.0% 5.7%

Fuente: HR Ratings con cifras de la Cuenta Plblica del Estado
p: Proyectado
*Se estimd €l 55.5% del saldo en Efectivo v Equivalentes de Efectivo, debido a que el 44.5% restante se considero como recurses etiguetados.

Flujo de Efectivo del Estado de Jalisco
(Cifras en Millones de Pesos Corrientes)

Flujo de Efective en millones de pesos: Escenario Base

2018 2019 2020p 2021p 2022p 2023p
Balance Financiero 20226 26295 -4.745.4 -3,855.6 -1,895.2 -1,537.5
Movimiento en OFsC (Afectan Flujo) -2,501.9 29849 -2.500.0 -500.0 0.0 0.0
Amortizaciones no en el Bal. Fin. 0.0 -800.0 0.0 -608.0 0.0 0.0
Requerimientos (Saldo negativo) de CBI 479 3 4814 4 7,245 4 -1, 963.6 -1,895.2 -1,637.5
MNuevas Disposiciones™ 800.0 486.0 6,075.4 4.900.0 1,300.0 0.0
Resemwvas de Disposiciones Nuevas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros movimientos 3723 -1.4 0.0 0.0 0.0 0.0
Cambio en CBI 3207 53004 -1.170.0 -63.6 5952 -1,537.5
CBl inicial 5,358.7 53071 10.606.1 9.,436.1 9,3726 8.777.3
CBl Final 5,307.1 10,606.1 9.436.1 9.372.6 8.777.3 7.239.8

Fuente: HR Ratings con cifras de la Cuenta Plblica del Estado.
p: Proyectado.
*En 2020, se incluyd el monto per PS701.6m que recibiria el Estado derivado de la reestructura del Bone Cupdn Cere con Banobras.
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Balance Primario. Se define como la diferencia entre los ingresos y los gastos, excluyendo el pago de Intereses y
amortizaciones.

Balance Primario Ajustado. El ajuste consiste en descontar al Balance Primario el cambio en los recursos
restringidos del afio actual con respecto al anterior. Por lo tanto, su formula es la siguiente:

Balance Primario Ajustado = Balance Primario en t0 — (caja restringida en tO — caja restringida en t-1).
Deuda Consolidada (DC). La deuda consolidada estara conformada por las siguientes componentes:

Deuda Bancaria (Incluye la de largo y corto plazo).
Deuda Bursétil (Incluye la de largo y corto plazo).
Deuda respaldada por Bono Cup6n Cero.

Deuda Contingente.

Deuda Bancaria (DB). Se refiere a las obligaciones financieras de las Entidades subnacionales, ya sean de corto o de
largo plazo, con Entidades privadas o de desarrollo.

Deuda Bursatil (DBu). Para efectos de nuestro andlisis se identificara el saldo de estas obligaciones
independientemente de que exista 0 no recurso en contra de la Entidad subnacional. En la parte del reporte y del
andlisis se identificara este aspecto.

Deuda Respaldada por Bono Cupén Cero (DRBC). Se refiere a los créditos adquiridos por las Entidades
subnacionales con una institucién bancaria bajo este esquema que incluye un solo pago de capital en su fecha de
vencimiento. En términos generales, en este esquema la fecha de vencimiento del crédito bancario y del bono cupén
cero (BCC) se coincidird de tal manera que el valor de realizacion del BCC serd igual a su valor nominal.
Adicionalmente, el valor nominal multiplicado por el nimero de titulos respaldando el crédito sera igual al monto del
crédito.

En consecuencia, el monto del crédito por pagar por parte de la Entidad subnacional en su fecha de vencimiento sera
igual al valor neto ajustado de la DRBC. El valor neto ajustado seria la diferencia entre el monto del crédito y el valor
nominal del BCC multiplicado por el nimero de titulos. Normalmente, este valor sera cero. En estos casos, el servicio
de la deuda asociado con la DRBC seria Gnicamente los pagos de interés periédicos

Algunas consideraciones con relacion a este tema:

HR Ratings considera que este tipo de créditos constituyen obligaciones financieras directas por parte del subnacional.
Esto es sin importar el criterio de registro en la Cuenta Publica (o fuera de ella) por parte de la Entidad subnacional,
HR Ratings tomara dicho crédito como deuda, reflejadndolo en los respectivos cuadros y anexos.

Otro factor importante es que, por la naturaleza de esta obligacion, el saldo no se veria modificado a lo largo de la vida
del mismo. Situacién que, sin hacer ajustes, incide de manera negativa en las métricas de deuda. HR Ratings
mantendré el saldo vigente en los cuadros de Deuda, identificando este fendmeno a través de una métrica de Deuda
Directa Ajustada, como se describe abajo.

Deuda Directa. (DD) Se define a este Deuda como la Suma de las siguientes obligaciones financieras:

Deuda Bancaria + Deuda Burséatil + Deuda Respaldada por Bono Cupdén Cero.

Deuda Directa Ajustada (DDA). Se define como la suma de las siguientes obligaciones:

Deuda Bancaria + Deuda Bursatil.

Esta métrica permite identificar las amortizaciones obligatorias de capital de la Entidad subnacional. El Servicio de la
Deuda de los DRBC seria Unicamente los pagos de interés mas el valor neto ajustado (tipicamente cero) de la DRBC,
siendo este el impacto negativo por el manejo de DRBC's.

Algunas consideraciones con relacién a este tema:

Esta Deuda Directa Ajustada sera la que se utilice para realizar los calculos de:

Deuda Directa Ajustada/ILD.
Deuda Directa Ajustada Neta / ILD, entre otras.

Servicio de Deuda. Es la suma del pago de todos los intereses + la amortizacion de la Deuda Directa Ajustada
durante cierto periodo.

Hoja 15 de 17

*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificaciéon. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.

Twitter: @HRRATINGS



208 | cedit  Estado de Jalisco
Rating -
Ratings® Agency Mexico

A NRSRO Rating*

HR AA-

Finanzas Publicas
9 de octubre de 2020

HR Ratings Contactos Direccion

Presidente del Consejo de Administracién

Vicepresidente del Consejo de Administracion

Alberto . Ramos +52 55 1500 3130
alberto.ramos@hrratings.com

Director General

Fernando Montes de Oca +52 55 1500 3130

fernando.montesdeoca@hrratings.com

Anibal Habeica +52 55 1500 3130

anibal.habeica@hrratings.com

Direccion General de Analisis

Direccion General de Analisis Econdmico

+52 55 8647 3845
pedro.latapi@hrratings.com

Pedro Latapi

Finanzas Publicas Quirografarias / Soberanos

Felix Boni +52 55 1500 3133

felix.boni@hrratings.com

Finanzas Publicas Estructuradas / Infraestructura

Ricardo Gallegos +52 55 1500 3139

ricardo.gallegos@hrratings.com

Alvaro Rodriguez +52 55 1500 3147

alvaro.rodriguez@hrratings.com

Instituciones Financieras / ABS

Roberto Ballinez +52 55 1500 3143

roberto.ballinez@hrratings.com

Roberto Soto +52 55 1500 3148

roberto.soto@hrratings.com

Deuda Corporativa/ ABS

Angel Garcia +52 55 1253 6549

angel.garcia@hrratings.com

Metodologias

+52 55 1253 3140
alfonso.sales@hrratings.com

Alfonso Sales

Luis Miranda +52 55 1500 3146

luis.miranda@hrratings.com

José Luis Cano + 52 55 1500 0763

joseluis.cano@hrratings.com

Direccion General de Riesgos

Direccion General de Cumplimiento

Rogelio Argiielles +52 181 8187 9309

rogelio.arguelles@hrratings.com

Alejandra Medina

+52 55 1500 0761
alejandra.medina@hrratings.com

Direccion General de Desarrollo de Negocios

Francisco Valle +52 55 1500 3134

francisco.valle@hrratings.com

Hoja 16 de 17

*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.

Twitter: @HRRATINGS



IR credit  Estado de Jalisco HR AA-

Rating Méxi
(Eed | Agency exico

Finanzas Publicas
A NRSRO Rating* 9 de octubre de 2020

México: Guillermo Gonzalez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
la propiainstitucion calificadora:

Metodologia de Evaluacidn de Riesgo Quirografario de Estados Mexicanos — Julio de 2014

Para mas informacidn con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fracciéon V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior HR AA-, con Perspectiva Estable

Fecha de Ultima accion de calificacion 31 de octubre de 2019.

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el Cuenta Publica de 2016 a 2019, Informe al Segundo Trimestre de 2020, asi como la
otorgamiento de la presente calificacion. Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos 2020.

Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por

Informacion proporcionada por el Estado.
terceras personas

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por

HR Ratings (en su caso). n.a.

HR Ratings consideré al otorgar la calificacién o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y n.a.
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segin lo descrito en la clausula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo alguin tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacién de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o Ill, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacién.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cadigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Ratifica en ‘AA(meXx)’ la
Calificacion del Estado de
Jalisco

Fri 11 Sep,2020-17:27 ET

Fitch Ratings - Monterrey - 11 Sep 2020: Fitch Ratings ratificé la calificacion a la calidad
crediticia del estado de Jalisco en 'AA(mex)". La Perspectiva es Estable.

La ratificacion de la calificacion refleja la expectativa de Fitch de que el Estado preservara
una razén de repago esperada (deuda ajustada neta sobre saldo operativo bajo el escenario
de calificacion de Fitch) menor a cinco afios y una cobertura del servicio de la deuda
(balance operativo con respecto al servicio de la deuda que incluye la deuda de corto plazo)
mayor a 1.5 veces (x). La calificacién de Jalisco refleja la combinacién del perfil de riesgo
‘Medio Bajo’ y un puntaje combinado en la sostenibilidad de la deuda de ‘aa’ en el escenario
de calificacion.

Si bien los datos disponibles mas recientes de Jalisco pueden no haber indicado un
deterioro en el desempeno, se estan produciendo cambios importantes en la deuda, los
ingresos y los gastos de los gobiernos en todo el sector y es probable que empeoren en las
proximas semanas y meses a medida que la actividad econdmica se afecte y las
restricciones gubernamentales se mantengan o se amplien. Las calificaciones de Fitch son
de naturaleza prospectiva, y la agencia monitorea los desarrollos en el sector por su
severidad y duracion, e incorpora aportes cualitativos y cuantitativos revisados de los
escenarios base y calificacion segln las expectativas de desempefio y la evaluacion de

riesgos clave.

https://www.fitchratings.com/research/es/international-public-finance/fitch-affirms-rating-of-state-of-jalisco-in-aa-mex-11-09-2020
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FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Solidez de los Ingresos - ‘Medio’: Fitch clasifica la solidez de los ingresos de Jalisco como
rango ‘Medio’ debido a la recepcion estable de transferencias federales. Durante el periodo
de analisis (2015 a 2019), Jalisco recibio en promedio 88% de sus ingresos operativos como
transferencias federales que provienen de un soberano que cuenta con una calificacién de
'BBB- en escala internacional. No obstante, en términos del dinamismo, en términos reales,
el crecimiento de los ingresos operativos de Jalisco ha sido mas lento que el dinamismo de
la economia nacional; la tasa media anual de crecimiento (tmac) negativa de los ingresos
operativos de -0.5% mientras que el crecimiento del producto interno bruto (PIB) es de
1.7%.

Adaptabilidad de los Ingresos - ‘Mas Débil’: La adaptabilidad de los ingresos en Jalisco se
evallia como ‘Mas Débil’ porque Fitch considera que, en un contexto internacional, los
gobiernos subnacionales en México presentan una capacidad baja de recaudacién local y
una autonomia fiscal limitada, lo que dificulta compensar una caida en ingresos federales
mediante un esfuerzo recaudatorio mayor. Todos los Estados calificados por Fitch son
evaluadas como ‘Mas Débil’, excepto la Ciudad de México.

Aunque Jalisco ha realizado esfuerzos en materia recaudatoria, en la practica es muy
complicado aumentar las tasas de impuestos. Por ejemplo, la recaudacion por impuestos
sobre ndminas (ISN) se incrementé 15% en 2019, pero la tasa se ha mantenido en el mismo
nivel en los Ultimos afos (2%); y la generacion de ingresos por impuestos, derechos y otros
recursos propios representa en promedio una proporciéon de 12.0% de sus ingresos totales,
baja proporciéon que se repite de forma estructural en el resto de entidades.

Sostenibilidad de los Gastos - ‘Medio’: Jalisco presenta un control moderado en el gasto
operativo en relacion al comportamiento de sus ingresos operativos. Entre 2015y 2019, la
tmac real del gasto operativo fue de -1.4%, mientras que el ingreso operativo fue 0.4%.
Ademas, es importante mencionar que la mayoria de las responsabilidades del gasto de los
estados en México son moderadamente contra ciclicas. En 2019, Jalisco erogd 41% de su
presupuesto total en educacion, 22% de transferencias a municipios y organismos
estatales, 13% para salud, 6% para justiciay 3.3% seguridad interior. Durante el periodo de
analisis, el balance operativo ha sido en promedio 8.8% de los ingresos operativos.

En el caso particular de obligaciones contingentes en materia de seguridad social, de
acuerdo con estudio actuarial proporcionado a la agencia, Jalisco presenta una suficiencia
financiera adecuada en su sistema de pensiones.
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Adaptabilidad de los Gastos - ‘Mas Débil’: Pese a la normatividad de disciplina financieray
a las disposiciones para mantener un balance presupuestario sostenible, en general, las
entidades en México reportan margenes operativos bajos que les restan flexibilidad
presupuestal. En el caso de Jalisco, al evaluar la capacidad de ajustar el gasto, la agencia
observa que el gasto de capital absorbe 3.6% del gasto total y el gasto operativo 94.7%. Lo
anterior evidencia una proporcion alta de costos inflexibles y una capacidad moderada para
realizar inversion, lo que se refleja en una flexibilidad financiera limitada.

Solidez de los Pasivos y la Liquidez - ‘Medio’: Como el resto de entidades en México, se
evalta ‘Medio’ debido a que existen reglas prudenciales para controlar la deuda; y se
considera que el marco nacional es moderado.

La mayor parte de la deuda bancaria de largo plazo esta protegida contra la exposicion de
ajustes al alza en |la tasa de interés, los créditos afectan participaciones como fuente de
pagoy tienen un vehiculo especial de pago para garantizar la deuda. Jalisco posee
obligaciones de largo plazo que se pagan en una sola exhibicion (BCC), lo que, en opinion de
la agencia, no representa ningln riesgo puesto que el principal se redime por el Gobierno
Federal.

Las métricas primarias y secundarias de Fitch consideran la deuda de largo plazo reciente
por MXN6,200 millones, destinados a inversién publica productiva para contrarrestar los
efectos de la pandemia sobre la economia estatal.

Flexibilidad de los Pasivos y la Liquidez - ‘Medio’: Jalisco presenta una posiciéon de liquidez
adecuada. Al evaluar la métrica de liquidez (efectivo y equivalentes a deuda de corto plazoy
pasivos circulante no bancarios), en 2018 fue 1.87xy 2.55x en 2019; ambos afios por
encima de 0.75x, limite inferior para la evaluacién de ‘Medio’. En el segundo trimestre de
2020, fue de 2.54x. En marzo y abril de 2020, se contrataron MXN 1,600 millones de deuda
de corto plazo amortizable en 12 meses, mismo que a julio se ubican en el mismo saldo. Los
bancos otorgantes tienen calificacion por parte de Fitch en ‘AAA(mex)’.

Evaluacion de la Sostenibilidad de la Deuda: El puntaje de sostenibilidad de la deuda de
Jalisco de 'aa, es el resultado de una razén de repago de la deuda de 3.1x en 2024 (puntaje
de ‘aaa’), definido como deuda ajustada a balance operacional, proyectado bajo el escenario
caso de calificacién de Fitch, asi como la métrica secundaria de cobertura del servicio de la
deuda que se evalia en 1.5x para el mismo afio (puntaje de ‘@’). Por lo tanto, al considerar
ambas métricas, el resultado de sostenibilidad de la deuda se ajusta a ‘aa’. Cabe mencionar
gue, para que la agencia considere un puntaje de sostenibilidad de la deuda 'aaa' tanto la
métrica primaria como la secundaria deben ser de 'aaa.
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Fitch clasifica a Jalisco como gobierno tipo B debido a que cubre su servicio de deuda con su
flujo anual de efectivo.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificaciéon
positiva/alza:

Bajo un escenario caso de calificacion proyectado por Fitch, la agencia podria subir la
calificacion del Estado si la razén de repago de la deuda se mantiene igual o inferior a 5xy la
cobertura del servicio de la deuda se fortaleciera a un nivel igual o superior de 4x, o bien, si
esta contrasta favorablemente en la mezcla de factores clave de calificacion con respecto a
sus pares de calificacion en el rango AA(mex).

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificaciéon
negativa/baja:

Por otro lado, una accién a la baja del Estado pudiera ocurrir si la métrica de repago fuera
superior a 9x; o bien si la métrica de repago fuera superior a 5x y al mismo tiempo, la
coberturareal del servicio de la deuda sea menor a uno.

DERIVACION DE CALIFICACION

La calificacion de la calidad crediticia de Jalisco se deriva de una combinacion de una
evaluacion de perfil de riesgo ‘Medio Bajo’ y una evaluacién de sostenibilidad de deuda de
'aa’, también considera evaluacién con entidades pares, tales como los estados Puebla, Baja
California Sur, Estado de México y Sinaloa.

Para Jalisco, un impacto prolongado de la pandemia por coronavirus y una recuperacion
econdmica mucho mas lenta que duraria hasta 2025 presionaria los ingresos locales. Si el
Estado no puede reducir de manera proactiva el gasto o complementar los ingresos mas
débiles por el aumento de las transferencias del Gobierno estatal, esto puede conducir a
una baja.

SUPUESTOS CLAVE
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Los escenarios de calificacion de Fitch son a través del ciclo, por lo que incorporan una
combinacién estrés en de ingresos, gastos y otras variables financieras. Considera el
periodo de analisis 2015 a 2019y las proyecciones para 2020 a 2024. Los supuestos clave
para el escenario de calificacion incluyen:

--Ingreso Operativo: tmac de 3.8% en 2020 a 2024;

--Gasto Operativo: tmac de 4.9% en 2020 a 2024;

--Deuda de Corto Plazo: se considera su liquidacién en 2024, un monto estimado por
MXN1,000 millones;

--Deuda Garantizada: aval del Estado en créditos contratados por SIAPA, municipios y la
linea de crédito global municipal;

--Tasade Interés: TIIE a 28 dias entre 5.5% y 7.5%.

PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio
seguimiento por solicitud de los emisor(es), entidad(es) u operadora(s) calificado(s) o de un
tercero relacionado. Cualquier excepcién se indicara.

RESUMEN DE AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La deuda neta corresponde a la diferencia entre la deuday el efectivo al cierre del afio
considerado como no restringido (que incluye el fondo de reserve).

Criterios aplicados en escala nacional

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2,2018);

--Metodologia de Calificacion de Gobiernos Locales y Regionales Internacionales
(Septiembre 27,2019).
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INFORMACION REGULATORIA
FECHA DE LA ULTIMA ACTUALIZACION DE CALIFICACION: 4 de noviembre de 2019

FUENTE(S) DE INFORMACION: Estado de Jalisco y también puede incorporar informacion
de otras fuentes externas.

IDENTIFICAR INFORMACION UTILIZADA: Estados financieros, presupuesto 2019,
informacion de los sistemas de pensiones, estadisticas comparativas, datos
socioecondmicos municipales, estatales y nacionales, entre otros.

PERIODO QUE ABARCA LA INFORMACION FINANCIERA: 31/diciembre/2015 a
31/diciembre/2019, avance al 30/junio/2020 y presupuesto 2020

REGULATORY INFORMATION II

La(s) calificacion(es) constituye(n) solamente una opinién con respecto a la calidad
crediticia del emisor, administrador o valor(es) y no una recomendacién de inversién. Para
conocer el significado de la(s) calificacién(es) asignada(s), los procedimientos para darles
seguimiento, la periodicidad de las revisiones y los criterios para su retiro visite
https://www.fitchratings.com/site/mexico. La estructuray los procesos de calificacion y de
votacion de los comités se encuentran en el documento denominado “Proceso de
Calificaciéon” disponible en el apartado “Temas Regulatorios” de
https://www.fitchratings.com/site/mexico.

El proceso de calificacion también puede incorporar informacién de otras fuentes externas
tales como: informacién publica, reportes de entidades regulatorias, datos
socioecondmicos, estadisticas comparativas, y analisis sectoriales y regulatorios para el
emisor, laindustria o el valor, entre otras. La informacion y las cifras utilizadas, para
determinar esta(s) calificacion(es), de ninguna manera son auditadas por Fitch México, S.A.
de C.V. (Fitch México) por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad del emisor
o de la fuente que las emite. En caso de que el valor o |a solvencia del emisor, administrador
o valor(es) se modifiquen en el transcurso del tiempo, la(s) calificacion(es) puede(n)
modificarse al alza 0 a la baja, sin que esto implique responsabilidad alguna a cargo de Fitch
México.
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Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional - Efectivo desde agosto 2, 2018 hasta
junio 8, 2020 (pub. 01 Aug 2018)

Metodologia de Calificacion de Gobiernos Locales y Regionales Internacionales (pub. 27
Sep 2019)
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Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Jalisco, Estado de

DISCLAIMER

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS
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WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
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permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus
calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion
prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes
y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion
razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias
de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes
independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo |a
investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga
variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y
practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se
encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto a la emisiéon
en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios
de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de
hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa en relacién con una calificacién o un informe sera exactay completa. En tltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que
proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir
sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo
los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con
respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de
informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e
incorporan las hipoétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la
comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se
emitié o afirmo una calificacién o una proyeccién.

La informacion contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna
representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o
cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del
informe. Una calificaciéon de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una
emision. Esta opinién y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos
y metodologias que Fitch evallia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las
calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningln
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individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por una calificacién oun
informe. La calificaciéon no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean
relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos
los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe
de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser
contactos. Un informe con una calificaciéon de Fitch no es un prospecto de emision ni un
substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el
emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser
modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de
Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones
no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningiin comentario sobre |la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o
fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de
los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u
otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de
las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre USD 10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion,
publicacion o diseminacién de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de
Fitch a usar su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracién de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets
Act of 2000” de Gran Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en
particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucion electrénica, los
informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores
electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd
tiene una licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a
proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacién de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que
sean “clientes minoristas” segun la definicion de la “Corporations Act 2001”.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada ante la Comisién de Valores de EE.UU. (U.S. Securities and
Exchange Commission) como una Organizacion que Califica Riesgo Reconocida
Nacionalmente (Nationally Recognized Statistical Rating Organization) o NRSRO por sus
siglas en inglés. Aunque algunas de las agencias calificadoras subsidiarias de NRSRO estan
listadas en el apartado 3 del Formulario NRSRO y, como tal, estan autorizadas a emitir
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calificaciones en sombre de la NRSRO (favor de referirse a
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan listadas en el
Formulario NRSRO (no NRSRO) y, por lo tanto, las calificaciones emitidas por esas
subsidiarias no se realizan en representacion de la NRSRO. Sin embargo, el personal que no
pertenece a NRSRO puede participar en la determinacion de la(s) calificacion(es) emitida(s)
por o en nombre de NRSRO.

READ LESS

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Fitch's approach to ratings endorsement so that ratings produced outside the EU may be
used by regulated entities within the EU for regulatory purposes, pursuant to the terms of
the EU Regulation with respect to credit rating agencies, can be found on the EU
Regulatory Disclosures page. The endorsement status of all International ratings is
provided within the entity summary page for each rated entity and in the transaction detail
pages for all structured finance transactions on the Fitch website. These disclosures are
updated on a daily basis.
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